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報刊專欄 

 

 

 

 

執筆者選舉結果大致塵埃落定，共和黨候選人特朗普宣佈勝出本屆大選。雖然民主黨候選人賀錦麗仍

可為結果提出法律訴訟，但近代歷史上未有成功案例。更甚是有可能引發零星地區性騷亂，投票日的

結束彷彿才是投資風險的開始。無論如何，在多項不能預測的因素下，預期短期內波動性將會攀升，

應以風管為上策。 

 

看似風雨飄搖，但參考過去 屆大選年中，標普 指數的按日表現，並以投票日前後 個月的變

化作分析，結果並非如此動盪。首先，投票日前 1 個月比較之後 1 個月的平均按日回報變化非常小，

只有負 ，可算是沒有變化。而標準差卻下跌了 （年化約 ），反映投票日後指數的波

動有序放緩。期內最高與最低的按日回報差距（峰谷值）， 個月的前後變化亦出現下跌，報負 ，

大波動的幅度收窄再次反映指數在投票日後趨向穩定。再者，機率上平均回報上升和標準差下降的比

例皆高見 成，而回報峰谷值下降的比例都有 成。反映整體在投票日 1 個月後表現理想的機率偏

高。 

 

再把 項指標依表現排序，即平均回報愈高愈好，標準差及回報峰谷值則愈低愈好，最後找出各項首

名並以橙色列出。結果顯示最近兩次選舉的結果表現突出，大部份結果皆獲得首 名的排名，暗示

本屆大選後標普 指數未來 個月的表現將偏向樂觀。 

 

同樣分析套在歐股市場，並以歐斯托克指數作代表。分析結果顯示，美國總統結果當然影響歐洲盟友

的未來政治及經濟的取態，尤其市場流傳一旦共和黨候選人特朗普當選，將對歐洲造成不同程度的負

面影響。最終結果有待觀察，但近 屆大選後歐股按日平均回報變化不大（ ），但標準差及回

報峰谷值明顯較美股更好，波動性更低。暗示在投票日後 個月內，歐股可作為持倉美股的平衡或分

散風險之選。而近兩屆數據中，只有回報排在前列，風險則較整體波動。 

 

美國總統大選後：超短期操作料有利降險 

轉載自 年 月 日 《星島日報》 
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以上分析是以按日數據為基礎，反映以非常短而靈活的操作打散期間的風險，結果套在當下更顯重要。

下周分析按月及按季的部署。 

 

共勉之。 

 

以上資訊由東亞銀行首席投資策略師李振豪先生提供 

****************************************** 
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