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報刊專欄 

 

 

 

 

本季主宰美股的主要風險因素：美國總統大選、權力交接期及美聯儲首次減息。以下分析將以標普

指數及其 項行業指數作標的，再找出各因素的影響並闡述相關部署，最後得出綜合的投資策

略。 

 

假設民主黨候選人賀錦麗就算勝出，其財金政策將是現任總統拜登的延續，變化有限。因此抽出由

年 月至今年 月為拜登的任期，而共和黨候選人特朗普則抽取 年 月至 年 月，

並以指數按月回報的平均值及其標準差，再年化兩項指標作分析。 

 

結果顯示平均回報中，特朗普高於拜登約 ，而標準差輕微低於 ，回報及波動比例結果為特

朗普佔優，暗示若特朗普勝出將較賀錦麗更有利美股。 

 

行業回報中（愈高愈好），特朗普在 項中佔優了 項，表現稍微勝出。回報差距的絕對值中最大首

名是能源、非必需品及科技。結果亦凸顯了兩人執政時政策偏向：特朗普執政時 增長完勝拜

登，非必需品及科技行業為周期性高增長行業，有利該行業指數表現。而拜登執政時多涉及貿易壁壘

及地緣戰事，刺激紐約期價由最低約 美元升至最高 美元，升幅近 倍。雖然近來下滑至約

美元，仍較上任時高出約 成。能源指數表現䅺青實在合理。 

 

標準差（愈低愈好）分析結果顯示，特朗普在 項行業中勝出 項，暗示若特朗普勝出，美股波動性

將有機會下降。絕對值差距較大的是能源、公用及房地產。反映特朗普執政時利率持續下降，有利公

用及房地產行業。而能源等行業偏高當然與拜登涉及各地戰事有關。 

 

第四季成熟股市的投資策略：美股 (一) 

轉載自 年 月 日 《星島日報》 
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最後，計算各行業指數的平均回報與標準差比例（愈高愈好），數據中特朗普執政時比例最高首 位

依次序分別是科技、非必需品及醫療護理。若賀錦麗勝出，較適宜投資在能源、科技及金融行業。二

人的結果中只有科技行業能左右逢源，暗示不論誰人入主白宮，科技熱潮好有可能延續。 

 

下周再續。共勉之。 

 

以上資訊由東亞銀行首席投資策略師李振豪先生提供 

****************************************** 
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此文件中的一切資料只供一般參考用途，有關資料所表達的預測及意見並不構成任何投資的要約或有關要約的招攬、建議、投資意見或保
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