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報刊專欄 

 

 

 

 

上週討論美國貿易問題，本週討論外交問題。 

 

國際上得道多助，才可主導地緣遊戲規則。近年歐日等國家跟隨美國鼻息，戰事及圍堵中國上兩肋插

刀，但經濟上只有美國脫穎而出，其餘國家則掙扎於衰退邊緣。自身民調屢創新低，眼下多少個盟國

改朝換代，倖存者又弄得焦頭爛額。加上特朗普有可能回鍋，歐洲是時候考慮未來與中國的關係。 

 

近月中歐關係悄然拉近，包括德國及法國領回訪華，歐盟議會選舉期間，習近平 年來首次訪問歐洲

國等。國際政治沒有偶然性，季內中歐頻繁互動正考驗歐洲在中美之間的微妙平衡。更明顯的分歧

在聯合國大會決議巴勒斯坦成為聯合國新會員國。這是歷史性時刻，反映國際社會的人心所向。反觀

美國及以色列堅持投反對票，除了進一步損毀國際形象，預期在中東問題上更被孤立。加上烽火瀰漫

的歐美大學校院示威，中東問題進一步惡化只會令美國在盟國面前更見狼狽，與盟國愈行愈遠。 

 

國際關係竄動，資金自然聞風遠遁，隨變化重新部署。君不見恆生指數在 月 日報 點收市

後，勢如破竹地攀升至 月 日報 點收市， 個月內飆升超過 成。期間不見中港經濟出現

標誌性改變，亦不見升幅凌厲的股份在盈利上有什麼躍進，但同期每日成交量由不足 億飆升至

億以上，一洗過去 年的頹勢。 倍資金從何而來？雖然不能確實地考證資金的來源地，但根

據瑞銀集團 月罕見地上調對中國主要股指的增持建議，而 月全球對沖基金連續 周淨買入中國股

票，資金的足印事有湊巧地吻合上述恆指的走勢。如果歐美陣營中趨炎附勢的操作出現嬗變，近年承

壓的中國資產有望出現根本性反彈。 

 

俄烏及以哈戰事對美國有著本質及利益上差異，而且它們只是「暖身」動作，亞洲地區搞局才是戲肉，

盡早結束中東亂局有利拜登選情。如果屬實，市場的風險胃納將會提升，例如通脹有可能隨商品價格

走弱而下降，歐美央行減息機率便會攀升，有利下半年風險資產走勢。 

美國總統大選：國際關係影響資金流動 

轉載自 年 月 日 《星島日報》 
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所謂「人急懸梁，狗急跳牆」，為勝出選舉，最後衝刺階段任何事情都可以發生，投資者宜有另一手

準備。 

 

共勉之。 

 

以上資訊由東亞銀行首席投資策略師李振豪先生提供 

****************************************** 

 

重要聲明 

 

本文件由東亞銀行有限公司（「東亞銀行」）編製，僅供客戶參考之用。其內容是根據大眾可取得並有理由相信為可靠資料製作而成，惟

該等資料來源未經獨立核證。 

 

此文件中的一切資料只供一般參考用途，有關資料所表達的預測及意見並不構成任何投資的要約或有關要約的招攬、建議、投資意見或保

證回報。本文件所表達的資訊、預測及意見以截至發佈之日期為依據，可予修改而毋須另行通知。有關資料未經香港證券及期貨事務監察

委員會、香港金融管理局或任何香港監管機構審核。 

 

以上文章只反映作者的觀點，並不代表東亞銀行立場，東亞銀行對本文件內有關資料的準確性及完整性或任何所述的回報並不作出任何代

表或保證、陳述或暗示及對有關資料所引致的任何問題及/或損失（不論屬侵權或合約或其他方面）概不負責。投資涉及風險，投資產品之

價格可升亦可跌，甚至變成毫無價值。投資產品之過往業績並不代表將來表現。閣下在作出任何投資決定前，應詳細閱讀及了解有關投資

產品之銷售文件及風險披露聲明，並應謹慎考慮閣下的財務情況，投資經驗及目標。 

 

投資決定是由閣下自行作出的，但閣下不應投資任何產品，除非中介人於銷售該產品時已向閣下解釋經考慮閣下的財務情況、  投資經驗及

目標後，該產品是適合閣下的。 

 

本文件是東亞銀行的財產，受適用的相關知識產權法保護。未經東亞銀行事先書面同意，本文件內的資料之任何部分不允許以任何方式

（包括電子、印刷或者現在已知或以後開發的其他媒介）進行複製、傳輸、出售、散佈、出版、廣播、傳閱、修改、傳播或商業開發。  

 

 

 

 


