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中國國務院 11 月中調整一系列防疫要求，包括取消多地非必要全員檢測，但近期部分城市感染人數

再度上升，加上踏入冬季疫情高峰期，會否對與疫情相關的必需消費板塊再度構成影響? 

 

恒生綜合指數 12 個行業分類指數普遍表現疲弱，季內只有公用分類指數和必需性消費指數分別錄得

3.09%和 0.5%的正回報，其餘全線下跌。雖然內地疫情陰霾未過，但相信隨著內地防疫措施將重新

有序放寬，包含食品飲料、啤酒、零售相關股份在內的必需消費板塊預期得以改善，當中對啤酒板塊

較為有利。 
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傳統上踏入冬季不利啤酒銷情，但適逢今季卡塔爾世界盃首次於冬季舉行，或有助延續特別是高端啤

酒品牌於上半年銷情。加上食品及啤酒主要原材料，包括玻璃、鋁錠、小麥等價格已由高位回落，在

成本控制得宜將促使毛利率改善，帶動行業實現量價齊升。 

 

不過國際足總在世界盃開鑼前值宣布比賽場地禁止銷售酒類飲品，或對國際品牌的銷情帶來一定影

響，投資者須留意相關風險。 
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