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报刊专栏 

 

 

 

 

传统上现任总统在选举上普遍占有优势，因可通过调配国家资源来自带光环。其实拜登在经济方面已

交出不错的成绩单，至少在 中按季 增长明显抛离邻国，数值上甚至媲美新兴市场。照理其国

内支持度应较对手特朗普更高，但事与愿违。当中折射出美国国内政治及文化撕裂愈见严重，就算

「开仓派钱」都未能获得选民欢心，对拜登执政存在诸多不满。 

 

选票重于一切，预期投票日前民调将左右美国政府的政策。美国在俄乌战事上已华丽转身，反观以哈

问题渐成拜登的绊脚石，加上距离投票日时日没多，尽快消除战火的祛魅将有利拜登选情。以伊冲突

在多方调停后有所平息，美国过去多次反对联合国有关加沙停火的议案，在顾及国体及与以色列关系

之上，料未来投赞成票的机会不大，反而以美国主导的外交方式促成停火是较合理的推测。至于讨论

多年的「两国方案」等棘手问题，不应奢望一蹴而就，再者在人道问题过后，以哈问题作为全球焦点

将被淡化。 

 

早在去年本栏中预测，美国同时介入多条战线的成本偏高，尽早撤出较为合理。「印太战略」框架下，

位处中国北部的俄罗斯及西南部的中东地区战事只是「暖身」动作。投票日愈近，美国的军事资源料

将转为集中在亚洲地区，估计以海事冲突为主，而且主要在围绕中国的日韩、台海及南海比邻的海域，

但属「动口不动手」机会偏高。 

 

乐观预计未来如果中东战火降温，将减少全球能源需求，制裁等对立局面有机会缓和及红海袭击或会

收敛，有助全球运输成本由高位回落，将不利油价走势及各股市中的能源板块，尤其欧美及印度等在

去年盈利水涨船高的能源企业。若全球通胀跌势加快将可巩固各央行启动减息周期的基础，也会刺激

企业债券、派息类及周期性股份的表现。 

 

地缘风险：选票重于一切 
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悲观预计如果参战国数量上升及战火加剧，影响有可能波及全球，避险急升与年初全球过于安逸的情

绪造成明显反差， 年代中东战争时人踩人式抛售资产有可能再次发生。当时各国央行更有底气大

幅减息，但相信为时已晚，全球经济急挫，甚至投资市场崩溃将不能幸免。 

 

政治一日都嫌长，加上今年为全球大选年，各地候选人为一己之利，各怀鬼胎已放在脸上。今天人为

影响已远超金融分析。投资者应以风管为先。 

 

共勉之。 

 

以上信息由东亚银行首席投资策略师李振豪先生提供 
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本文件由东亚银行有限公司（「东亚银行」）编制，仅供客户参考之用。其内容是根据大众可取得并有理由相信为可靠资料制作而成，惟

该等数据源未经独立核证。 

 

此文件中的一切资料只供一般参考用途，有关资料所表达的预测及意见并不构成任何投资的要约或有关要约的招揽、建议、投资意见或保
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