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过去数周分析并预测了美国总统大选后各资产市场的变化，如今彷佛一步一步地实现中：在特朗普

「不能预测」的特性下，明年就职典礼前各资产市场的波动率将不断攀升。 

 

全球股市正反映特朗普式「美国优先」政策。参考月内全球各主要股市表现，美股可谓一枝独秀。道

指上升 ，欧斯托克 指数却下跌约 ，当中法国 下跌 。恒指下跌约

为亚洲跌幅之冠，沪深 下跌 。正如早前预测，「红色浪潮」下美国独大，美股表现将远

胜其他市场。未来如特朗普成功在外交上收割别国的经济能量，全球资金将持续涌入美股。多次强调

未来 年美股将在大幅波动中走高，投资前需为非常颠簸的环境作好准备。 

 

债息走势更是最令人惊心。今天美国 及 年期国债收益率报近 ，选举后已上升至年初水

平。当时核心 约 ，去年相关收益率相若水平时之核心 更接近 ，两者明显高于

当前约 ，反映资金为所谓「特朗普式」通胀作好准备。对美联储未来的处境及能力更抱有怀

疑，收益率减去联邦利率的差距已重回年初及去年中的水平，约负 点子，结果反映资金漠视美联

储已减息 基点的现实。加上欧洲等主要债市收益率反复下跌，与美债息差扩大下资金只会不断投

入美元债市。 

 

除了通胀及美联储的因素，笔者认为另一个更深层次是特朗普对「去美元化」的硬朗态度，以更高的

美元捏碎「去美元化」于苗头，甚至传出有意成立数字货币官职去冲击对手，例如数字货币市场中以

美元交付的「稳定币」角色，收割全球数字市场资金。最终成功与否并非重点，市场上「放风」便足

以攥杀对手，这都是特朗普在上次执政时常用的技俩。 

 

特朗普将是未来市场的「 」：敲碎所有当前规则，并以「美国优先」原则下重塑全球

秩序，目标是吸收全球资金，唯我独尊下推升美股﹑美债及美元，达到投资市场中「美国再强大」。 

明年就职典礼前「噪音」将主导市场走势 
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笔者预测就职典礼前白宫官员任命等消息将不断缠绕市场，当前特普朗的气焰将主导全球投资气氛。

「噪音」或非理性操作时更需量力而为，知所进退，否则后果堪舆。 

 

至于未来政策会否如愿？相信等待特朗普在 月中旬发表首份国情咨文及 月初首份财政预算时，才

会揭开他真正的「底牌」。 

 

共勉之。 

 

以上信息由东亚银行首席投资策略师李振豪先生提供 
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