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报刊专栏 

 

 

 

 

上周讨论美国贸易问题，本周讨论外交问题。 

 

国际上得道多助，才可主导地缘游戏规则。近年欧日等国家跟随美国鼻息，战事及围堵中国上两肋插

刀，但经济上只有美国脱颖而出，其余国家则挣扎于衰退边缘。自身民调屡创新低，眼下多少个盟国

改朝换代，幸存者又弄得焦头烂额。加上特朗普有可能回锅，欧洲是时候考虑未来与中国的关系。 

 

近月中欧关系悄然拉近，包括德国及法国领回访华，欧盟议会选举期间，习近平 年来首次访问欧洲

国等。国际政治没有偶然性，季内中欧频繁互动正考验欧洲在中美之间的微妙平衡。更明显的分歧

在联合国大会决议巴勒斯坦成为联合国新会员国。这是历史性时刻，反映国际社会的人心所向。反观

美国及以色列坚持投反对票，除了进一步损毁国际形象，预期在中东问题上更被孤立。加上烽火弥漫

的欧美大学校院示威，中东问题进一步恶化只会令美国在盟国面前更见狼狈，与盟国愈行愈远。 

 

国际关系窜动，资金自然闻风远遁，随变化重新部署。君不见恒生指数在 月 日报 点收市

后，势如破竹地攀升至 月 日报 点收市， 个月内飙升超过 成。期间不见中港经济出现

标志性改变，亦不见升幅凌厉的股份在盈利上有什么跃进，但同期每日成交量由不足 亿飙升至

亿以上，一洗过去 年的颓势。 倍资金从何而来？虽然不能确实地考证资金的来源地，但根

据瑞银集团 月罕见地上调对中国主要股指的增持建议，而 月全球对冲基金连续 周净买入中国股

票，资金的足印事有凑巧地吻合上述恒指的走势。如果欧美阵营中趋炎附势的操作出现嬗变，近年承

压的中国资产有望出现根本性反弹。 

 

俄乌及以哈战事对美国有着本质及利益上差异，而且它们只是「暖身」动作，亚洲地区搞局才是戏肉，

尽早结束中东乱局有利拜登选情。如果属实，市场的风险胃纳将会提升，例如通胀有可能随商品价格

走弱而下降，欧美央行减息机率便会攀升，有利下半年风险资产走势。 

美国总统大选：国际关系影响资金流动 

转载自 年 月 日 《星岛日报》 



 
 

 东亚银行有限公司刊发 

2 
 

所谓「人急悬梁，狗急跳墙」，为胜出选举，最后冲刺阶段任何事情都可以发生，投资者宜有另一手

准备。 

 

共勉之。 

 

以上信息由东亚银行首席投资策略师李振豪先生提供 

****************************************** 

 

重要声明 

 

本文件由东亚银行有限公司（「东亚银行」）编制，仅供客户参考之用。其内容是根据大众可取得并有理由相信为可靠资料制作而成，惟

该等数据源未经独立核证。 

 

此文件中的一切资料只供一般参考用途，有关资料所表达的预测及意见并不构成任何投资的要约或有关要约的招揽、建议、投资意见或保

证回报。本文件所表达的信息、预测及意见以截至发布之日期为依据，可予修改而毋须另行通知。有关数据未经香港证券及期货事务监察

委员会、香港金融管理局或任何香港监管机构审核。 

 

以上文章只反映作者的观点，并不代表东亚银行立场，东亚银行对本文件内有关资料的准确性及完整性或任何所述的回报并不作出任何代

表或保证、陈述或暗示及对有关资料所引致的任何问题及/或损失（不论属侵权或合约或其他方面）概不负责。投资涉及风险，投资产品之

价格可升亦可跌，甚至变成毫无价值。投资产品之过往业绩并不代表将来表现。阁下在作出任何投资决定前，应详细阅读及了解有关投资

产品之销售文件及风险披露声明，并应谨慎考虑阁下的财务情况，投资经验及目标。 

 

投资决定是由阁下自行作出的，但阁下不应投资任何产品，除非中介人于销售该产品时已向阁下解释经考虑阁下的财务情况、 投资经验及

目标后，该产品是适合阁下的。 

 

本文件是东亚银行的财产，受适用的相关知识产权法保护。未经东亚银行事先书面同意，本文件内的数据之任何部分不允许以任何方式

（包括电子、印刷或者现在已知或以后开发的其他媒介）进行复制、传输、出售、散布、出版、广播、传阅、修改、传播或商业开发。 

 

 

 

 


