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上周讨论美国内部撕裂问题。今周讨论贸易问题。 

 

强征关税是美方常用的杀手锏。 年开始美国从未间断地对华商品加征关税，但 早在 年

表示，提升关税将转嫁给美国消费者。虽然对通胀的直接影响较小，但进口价格上涨对美国本土对手

的竞争力造成更广泛的影响。去年 月美国国际贸易委员会指出，美国进口商「几乎全部」承担额外

的关税。简单而言，强征关税相当于对美国企业和消费者额外加税，无疑是美国核心通胀居高不下的

重要原因之一。 

 

近月美国落实向中国总值 亿美元货品再加征关税，尤其电动车，锂电池及电池部件。批评中国大

幅补贴出口，对美国造成损害，强调加征关税是要保护美国工人。但数据显示 年美国汽车制造

商向中国出口 辆汽车，价值 亿美元。同年中国仅向美国出口 辆汽车，价值

亿。更大的问题在于美国汽车制造商如无法取得中国制造的低价电池和材料，反而推升美国生产的电

动车价格，对其竞争力及消费者而言实在「开倒车」。 

 

「国家安全」为由直接介入商业领域是另一套路。多年前通讯设备供货商到美国商务部警告，称美国

可能采取极端行动以禁止或限制中国电动车。再到总统拜登签署法案，强制社交平台的中国母企在最

长一年内出售美国市场或与之剥离，否则将禁止应用程序商店提供该平台。操作上「国家安全」可以

无限延伸至商业及生活上每个层面，但后果是酿世界感知与美国经商的政治风险，对美国经济实是得

不偿失。 

 

欧美愈采取贸易箝制，本土生产效益便愈低，最终只会画地自牢。科技领域上欧美仍冠绝全球，但较

中国的优势差距不再，「卡脖子」技俩逐一被中国攻破： 通讯、再生能源，甚至航天领域，足已

证明科技上中国「超英赶美」差不多行到最后一哩。再者，投资者并非吴下阿蒙，资本自然会流向有
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潜力的市场。虽然透过高利率可短暂地留住芳心，但换来手刃本土商业活动，美国首季 细项数

据便可知一二。 

 

欧美经济核心问题未解，但黔驴技穷，执意地「去中国化」只会加重欧美经济的硬伤。更不幸的是，

合作与对抗往往是领导个人荣辱，而非民生考虑的一念之差。 

 

共勉之。 

 

以上信息由东亚银行首席投资策略师李振豪先生提供 
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