
 
 

The Bank of East Asia, Limited 东亚银行有限公司刊发 

1 
 

东亚市场纵横 
 

内银股在风浪下的优势 
 
 
 
 

 
 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

恒生指数自上月起跌幅加剧，6 月 1 日曾以 18,217 点收市，创自去年 11 月底以来的半年低位，主要受制于早前

欧美银行事件引发投资者对市场的忧虑，加上中国内地最近的经济数据未如理想，令港股交投转淡。但踏入 6

月港股迎来向上调整，截至 6 月 16 日恒生指数全月升近 10%。在近期市况较波动下，内银股是否适合作投资部

署？近期大市调整会否增加内银股的值博率？ 

波幅低大市，韧性较高 

内地银行股向来波幅较小，在港上市龙头内银股的 Beta 值现处于 0.6 以下，因此在波动市况中，相关股份表现

较具韧性。观察截至 6 月 16 日恒生低波幅指数（指数成份包括 8 间内地大型银行股）年初至今表现，升幅为

2.9%，比恒生指数的 1.3%升幅好。若撇除大市升势明显的 1 月份，恒生低波幅指数跌幅为 2.7%，同样较恒生指

数的 8.2%跌幅为佳，可见选择波幅较低股份是现时市况中不俗的选择，而内银股亦是当中可取的策略。 
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估值低、股息高，长线回报吸引 

除了波幅较低外，大型内银股现时的市盈及市胀率处于自上市以来的低位，亦较最近 5 年平均值低，价值长远

有望在股价上反映。另外，内银现时股息率吸引，行业龙头股息率普遍达 8%以上，较恒生指数 3.62%高，加上

内银股向来有稳定派息政策，因此长线投资者若以收取股息回报为目标，加入风险因素的考虑后内银股可说是

不错的选择。 

欧美银行危机会延续至内地金融体系？ 

欧美加息周期对银行流动性造成压力，早前欧美数家银行倒闭，令该地区金融板块受挫。相对于欧美市场，中

国内地的货币政策仍较宽松，人民银行更已调低四项政策利率（7 天逆回购、常设借贷便利、中期借贷便利、

贷款市场报价利率）。为进一步刺激经济，预料短期内中国偏宽松的货币政策取向将持续，惟对内银净息差影

响好坏参半。与欧美情况截然不同，银行承受的存款流失压力亦较低，因此相信欧美银行倒闭危机未必会漫延

至内地银行。加上内地银行流动性较充裕，现时坏帐情况亦有所改善，基本面上风险较低。 
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立核证。有关资料所表达的预测及意见并不构成任何投资的要约或有关要约的招揽、建议、投资意见或保证回报。本文件所表达的信息、预测及意见以截至
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完整性或任何所述的回报并不作出任何明示或暗示的陈述或保证及对有关资料所引致的任何问题及/或损失（不论属侵权或合约或其他方面）概不负责。投资
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投资产品之销售文件及风险披露声明，并应谨慎考虑阁下的财务情况，投资经验及目标。投资决定是由阁下自行作出的，但阁下不应投资任何产品，除非中

介人于销售该产品时已向阁下解释经考虑阁下的财务情况、 投资经验及目标后，该产品是适合阁下的。本文件是东亚银行的财产，受适用的相关知职产权法
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