
投資經理的話
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通脹憂慮與貨幣政策收緊重回市場焦點

美國 月非農業就業職位增加 個，失業率維持於 ，勞動市場維持穩健。

然而，美國 月通脹壓力再度升溫，整體及核心消費物價指數分別按月上升

及 ，升幅較 月加快。能源價格上漲亦推動生產者物價指數上升。聯儲局於

月議息會議上宣布將聯邦基金利率上調至 至 ，並指出通脹壓力仍然偏

高。

受能源價格上升帶動，歐元區 月份通脹按年升至 。歐元區製造業採購經理

指數創 年新高，主要受德國製造業產出改善支持。然而，零售銷售數據反映消

費需求仍然疲弱。面對持續的通脹壓力，歐洲央行 月將存款利率上調至 ，

並表示通脹可能在較長時間內維持高於目標水平。

日本第二季 增長向上修訂至年化 ，薪酬增長加快，而製造業活動保持穩

健。然而，家庭消費已連續第八個月下跌，反映內需仍然疲弱。日本央行於 月將

政策利率由 上調至 ，並表示未來政策路徑將取決於通脹前景，以及過往

加息對經濟及金融環境的影響。

中國經濟動力於 月持續放緩，製造業及非製造業採購經理指數均低於 。然而，

高科技製造業持續增長，支持工業生產表現。為提升金融體系穩定性及支持經濟

發展，中國財政部宣布向主要國有銀行及保險公司注資人民幣 億元，以提

升相關機構的一級資本充足率。
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