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東亞強積金資產分佈展望

股票
相對看好

全球經濟表現持續較預期具韌性，主要受惠於企業盈利優於預期、流

動性環境保持支持，以及盈利預測下調趨勢趨於穩定。通脹壓力放緩

及勞動市場逐步降溫，顯示政策利率已接近本輪周期高位，從而降低

金融環境進一步收緊的風險。儘管地緣政治緊張局勢仍然高企，但至

今尚未對全球經濟擴張造成實質性干擾。

美國
相對看好

美國股市於 月出現板塊輪動，能源及金融板塊受惠於能源價格上

升、企業盈利表現穩健及經濟持續擴張而錄得較佳表現。相比之下，

科技及半導體股因市場關注人工智能相關資本開支的可持續性，而出

現獲利回吐。經濟數據顯示勞動市場有所放緩，經濟增長亦見減速，

而聯儲局則維持政策利率不變。

日本 稍為看好

日本股市於 月表現好壞參半，金融、工業及價值型板塊表現較佳，

而半導體及人工智能相關股票則相對疲弱。日本經濟於第二季錄得增

長，製造業活動亦維持韌性。日本央行維持利率不變，惟部分政策官

員指出通脹上行風險值得關注。

亞洲
稍為看好

亞洲市場持續受惠於全球人工智能投資及資本開支的強勁增長。人工

智能相關支出的持續性，加上區內各國政府推出支持性政策，為亞洲

股市提供有利支持，並鞏固我們對亞洲股票的正面看法。

歐洲 中性持有

歐洲股市維持韌性，受穩健的企業盈利及經濟活動改善所支持。

市場領導地位轉向週期性及價值型板塊，其中金融及能源板塊表現優

於科技股。歐元區第二季經濟增長加快，製造業活動亦有所改善。

通脹輕微回升。歐洲央行則維持利率不變，並持續關注通脹及能源價

格走勢。
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本文由東亞聯豐投資管理有限公司編製，僅供參考之用。東亞聯豐投資管理有限公司並不以此資料邀請作任何行動，或提供任何建議或

推介。本文或其內容並不構成任何促使、邀請、廣告、誘因、承諾、保證或作出任何類型或形式的代表及東亞聯豐投資管理有限公司就

此表明並不為此負上相關責任。
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司及其轄下董事／職員並不為其內容的準確性、完整性或時間性負上任何責任。所載資料乃屬東亞聯豐投資管理有限公司擁有。未經東
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本文未經香港證券及期貨事務監察委員會審閱。

發行人：東亞聯豐投資管理有限公司

投資涉及風險。在作出投資選擇前，閣下必須衡量個人可承受風險的程度及財政狀況。基金單位價格可跌可升。基金過往的表現不能作

為日後表現的指標。有關詳情，包括產品特點、收費及所涉及的風險因素，請參閱有關計劃的強積金計劃說明書。
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香港及中
國內地

相對保守

中國內地經濟於 月份進一步放緩，製造業、服務業及建築業活動

均有所轉弱。工業生產增速放緩，但高技術製造業仍保持韌性。固

定資產投資表現疲弱，主要受房地產開發投資下滑拖累。市場預期

將推出更多財政及貨幣支持措施，以穩定經濟增長。

債券
相對保守

美國國債孳息率於 月份上升，收益率曲線趨於陡峭，主要受美伊

緊張局勢再度升溫、油價上升及利率預期變化所影響。聯儲局維持

相對溫和（鴿派）的立場，而市場則下調對 月聯邦公開市場委員

會會議加息的預期。


