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通脹和政策仍是關注焦點

美國 月整體消費物價指數按年升 ，創下 年 月以來的最高水平，主要受

高油價及食品的通脹率再次上升所推動。 月非農新增職位達 萬個，失業率則

維持在 。然而，工資增長連續二個月未能追上通脹。鑑於通脹依然高企且勞

動市場表現強勁，短期內減息的可能性不大。聯儲局於 月會議維持利率不變，維

持其「觀望」的貨幣政策立場。

歐元區 年第 季國內生產總值按季收縮 。歐盟委員會亦將全年經濟增長預

測下調至 ，主要反映能源價格高企帶來的壓力。貨幣政策方面，歐洲央行在

月的會議上將存款便利利率上調至 ，並表示如果通脹持續上升，不排除再

次加息的可能性。

日本股市在全球人工智能投資熱潮及強勁盈利支持下，吸引大量外資流入。國內經

濟數據為股市提供支持，其中 月實質工資上升 ，連續四個月錄得增長。日本

央行在 月會議上將政策利率上調至 ，並計劃自 年 月起每月穩定購買 兆

日圓公債。

中國方面，投資者情緒受地緣政治與國內政策交織影響而波動。中國宏觀經濟數據

依然最具挑戰性， 月製造業採購經理人指數略為下跌至 ，零售銷售額年減 ，

這是自 年重啟經濟以來的首次萎縮。貿易數據表現則優於預期，出口及進口

分別年增 及 。惟 月房價再次加速下跌，對國內需求和消費者信心帶來

壓力。

投資涉及風險，包括投資本金有可能虧蝕。過往業績並不代表將來表現。
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