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全球市場處於十字路口

人工智能競賽和資料中心基礎建設熱潮持續主導全球市場，推動美國和亞洲股市創
下歷史新高。美國企業盈利成為股市的重要支持。在標普 指數成分股公司中，
超過 的公司公佈的第一季業績超出預期，綜合同比盈利增長率達到 ，創
四年多來新高。

美國整體通脹再次加速， 月消費者物價指數較去年同期上漲 ，而生產者物價
指數較去年同期上漲 ，創下 年 月以來的最大漲幅。地緣政治因素仍是影

響通脹的關鍵因素。央行政策正處於十字路口，決策者需要在抑制通脹和刺激經濟
增長之間尋求平衡。 年中期選舉僅剩 個月，隨著選民正面臨食品和能源價
格上漲的嚴峻形勢，選舉也越來越受到關注。

中國方面，經濟活動呈現結構性分化：傳統和消費領域依然疲軟，但高端製造業、
出口和半導體供應鏈領域正在蓬勃發展。在傳統經濟領域， 年首 個月固定資
產投資下降 ， 月工業生產僅增長 ，零售額僅增長 。
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