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政策刺激措施在地緣政治不確定性中穩定市場
美國ISM製造業採購經理人指數於1月升至52.6，創2022年8月以來新高，反映出
新訂單和生產增長推動了製造業擴張。服務業PMI維持在53.8，連續第19個月處
於擴張區間。核心通脹升至3%，高於聯儲局目標，加上就業市場保持韌性，聯
儲局維持「觀望」立場。

歐洲方面，企業回購及盈利增長為股市提供支持，市場情緒相對穩定。歐元區綜
合PMI升至51.9，高於預期，製造業及服務業均處於擴張階段。核心消費者物價
指數於1月按年升2.2%，失業率維持在6.2%的歷史低位。歐洲央行維持利率不變，
但對後續政策保持審慎，並關注人工智能對經濟的潛在影響。

日本方面，日本綜合採購經理人指數升至53.8，創33個月新高。1月份整體消費
者物價指數按年放緩至1.5%，低於央行2%的目標。首相高市早苗領導的自民黨
在眾議院取得三分之二多數，市場預期政府將加大在重點產業的支出。在政策方
面，預計將進一步推出財政刺激措施，以支持經濟增長。

中國方面，2月通脹數據顯示回暖，消費者物價指數按年升1.3%，核心消費者物
價指數升至1.8%，生產者物價指數較去年同期下降0.9%，反映出工業價格壓力減
輕。製造業及服務業採購經理人指數維持在擴張區間，工業活動保持韌性，但消
費需求仍顯疲弱，房地產市場持續拖累整體增長。人民銀行重申將維持「適度寬
鬆」的貨幣政策取向，配合積極的財政政策，支持就業與實體經濟。 展望未來，
市場將關注兩會期間的增長目標及政策落實情況，以判斷復甦可持續性。


