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刺激政策在地緣政治不確定性中為市場提供支持

地緣政治波動仍是市場不確定性的主要驅動因素，目前關注點由貿易戰轉向資源
主權及地區局勢不穩。

美國方面，聯儲局短期內料仍維持審慎立場，市場目前預期下一次減息將推遲至
2026年7月。近期美股走勢分化且波動加劇，主要受人工智能相關的不確定性及
板塊輪動所影響。歐洲區內工資增長有望加快，但通脹已回落至歐洲央行目標，
加強了市場對利率維持穩定的預期。日本方面，首相高市早苗所領導的自民黨成
功取得歷史性的超級多數議席，為更積極的財政政策鋪路，包括減稅及擴大開支。
新通過的18.3兆日圓補充預算案，預計將在新政府帶領下為經濟增長提供重要支
持。中國方面，國內生產總值及採購經理人指數展現韌性，但消費物價仍然偏弱，
市場對通縮風險的憂慮再度升溫。隨着大宗商品價格回升及監管措施出台，工業
通縮壓力有所緩解。中國人民銀行將維持適度寬鬆的貨幣政策立場，以支持經濟
增長。


