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勞動市場具韌性，聯儲局持續寬鬆
十月份美國經濟動力保持穩健。ADP數據顯示勞動市場並未因大型企業裁員
消息而進一步放緩。聯儲局為支持放緩的就業增長，於十月再度減息25個基
點，並計劃自十二月起停止縮減資產負債表。歐元區商業活動在十月意外升
至自2024年五月以來最高水平，主要由德國的韌性抵消法國的疲弱。法國方
面，總理勒科爾尼因暫停實施養老金改革，在預算談判上獲得短期政治空間，
但整體經濟及政治氛圍仍然緊張。日本九月名義工資按年上升1.9%，受能源
價格推高通脹影響，實質工資增長仍然為-1.4%。新首相高市早苗宣布新一輪
經濟措施，以減輕通脹對家庭的影響，並推動以重點產業為核心的新增長策
略。

中國增長疲弱，貿易休戰提振市場情緒
中國經濟持續疲弱，建築及服務業採購經理人指數亦低於預期，顯示房地產
及消費活動持續拖累。由於全球需求未能抵消對美出口下滑，出口收縮。十
月消費者物價指數因「黃金周」對食品及服務需求上升而回暖。儘管國家安
全及貿易平衡等核心問題仍存在不確定性，但隨著中美達成新的貿易休戰協
議，市場情緒受到提振，中國股市上漲。


