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美国经济于第三季进一步加速增长。根据初步估算，美国第三季实质本地生产总值增长

3.4%（按季年率），高于第二季的 2.2%。按年计，第三季实质本地生产总值增长 2.1%，
较第二季的 2.2%轻微放缓。整体而言，数据显示美国经济保持稳健增长，强劲的私人

需求继续成为经济增长的重要支柱。  
 

第三季经济增长动力主要是消费开支、企业投资以及政府开支。个人消费开支增长 3.8%
（按季年率），与第二季相同，并为整体经济增长贡献 2.52 个百分点。消费开支保持强

劲，反映美国家庭需求仍具韧性，为经济增长提供巩固支持。其中，商品消费及服务消
费分别增长 3.0%及 4.1%。与此同时，政府开支大幅增长 15.8%，主要受非国防联邦

政府开支增加所带动。  
 

另一方面，私人本地投资录得显著增长，第三季增速高达 19.4%（按季年率），为整体
经济增长贡献 3.27 个百分点。增长主要来自非住宅固定投资，其中人工智能基建、数

据中心建设及专用科技设备的庞大资本开支，为投资活动提供强劲支持。单计企业设备
投资，已为整体经济增长贡献 1.16 个百分点。然而，投资活动愈来愈集中于人工智能

相关基建，亦令人关注有关投资的可持续性。若未来回报未如预期，相关资本开支能否
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美国经济在人工智能投资带动下加速扩张 

 

 

摘要: 

• 第三季美国实质本地生产总值增长 3.4%（按季年率），高于第二季的 2.2%，主要受消费开支

及投资的带动。 

• 人工智能相关资本开支继续推动企业投资大幅增长，但净出口则对整体经济增长构成拖累。 

• 第三季通胀有所放缓，惟近期月度数据显示物价压力再度升温，这反映潜在通胀压力尚未完全

消退。 
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持续维持强劲增长仍有待观察。此外，库存累积亦由过去数季拖累经济增长，转为对第

三季增长带来正面贡献。  

  

 

相反，净出口对经济增长构成明显拖累。净出口于第三季拖累整体经济增长 3.32 个百
分点，主要反映出口表现转弱，以及进口大幅增加。进口活动显著上升，一方面反映美

国家庭对进口消费品的需求保持强劲，另一方面则反映企业为扩充硬件基建而提前进
口资本设备。  

 
第三季通胀压力缓和，但近期按月数据显示物价压力再度升温。第三季整体个人消费支

出通胀上升 2.1%（按季年率），较第二季的 5.0%显著放缓。核心个人消费支出通胀（不
包括食品及能源价格）则由第二季的 3.3%回落至 2.5%。然而，进一步观察最新数据

可见，9 月个人消费支出整体及核心通胀的按年升幅分别由 8 月的 3.4%及 3.0%加快
至 3.6%及 3.1%。上述分歧反映通胀回落进程仍不均衡，物价压力尚未受到全面控制。  

 
展望未来，第三季经济保持稳健增长，反映美国经济仍具韧性，而消费开支及投资继续

成为经济增长的重要支柱。然而，未来经济扩张能否持续，将愈来愈取决于人工智能相
关投资的发展。对美联储而言，稳健的经济活动与近期通胀回升的组合，将进一步支持

维持限制性货币政策的理据。预料美联储将维持审慎立场，把利率维持于较高水平一段
较长时间，并有可能于 12 月会议或 2027 年初进一步加息。  
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