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中國內地第三季經濟數據顯示增長動力回穩。第三季經濟增長由第二季的 4.3%加快至
4.5%，略高於市場預期的 4.4%。經季節性調整後，按季增長由第二季的 0.9%加快至

1.2%。首三季經濟按年增長 4.6%，經濟總量上升至 107.1 萬億元人民幣。按產業劃分，
第三產業按年增長 5.2%，高於第二產業的 3.8%及第一產業的 3.7%。經濟增長主要受
工業生產、出口及服務業帶動。零售消費溫和回升，固定資產投資則維持收縮，房地產
市場仍處於調整階段。儘管數據反映各行業表現持續分化，但 9 月經濟動力有所增強，
多項指標較 7、8 月進一步改善。  
 
工業生產繼續是經濟增長的重要支撐，主要受惠於高技術製造業及出口表現强勁。9 月
工業增加值增速由 8 月的按年 5.2%加快至 5.5%；按月增速亦由 0.5%加快至 0.6%。
首三季工業增加值按年增長 5.3%。先進製造業及裝備製造業持續為工業增長提供重要
支撐，其中 3D 打印設備、鋰離子電池及工業機械人產量分別增長 62.5%、39.5%及
29.1%。外部需求亦提供穩固支持，首三季以人民幣計價的貨物出口按年增長 16.4%。  
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中國內地經濟於第三季末展現更穩健的增長勢頭 

 

摘要: 

• 第三季中國內地經濟按年增長 4.5%，較第二季的 4.3%有所加速，帶動首三季經濟增長 4.6%。 

• 工業生產、出口及服務業繼續擔當主要增長動力，零售銷售有所改善，投資活動則持續收縮。 

• 儘管行業表現持續分化，但 9月增長動力進一步增強，加上近期政策支持力度加大，預期全年

4.5%至 5.0%的經濟增長目標將有望達成。 
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零售銷售溫和改善。 9 月商品零售額增長由 8 月的按年 0.4%加快至 1.1%，高於市場
預期的 0.5%。按月計，9 月零售額上升 0.4%，扭轉 8 月下跌 0.2%的趨勢。受消費品
以舊換新政策支持，9 月通訊器材零售額繼續保持強勁增長，按年上升 31.1%。然而，
整體零售銷售表現仍然溫和，部分反映早前補貼政策帶動下的需求效應逐步減退，其中
汽車銷量按年下跌 21.2%。值得注意的是，整體消費表現實際較商品零售數據所反映
的情況更為理想。首九個月商品及服務零售總額按年增長 2.6%，其中服務零售額增長
5.0%，明顯高於商品零售額的 1.0%增幅。9 月服務業生產指數增長亦由 8 月的按年

4.1%加快至 4.8%，反映服務消費持續為經濟提供穩定支持，並受旅遊、文化及休閒等
體驗型消費帶動。  
 
投資活動持續收縮。首九個月固定資產投資表現仍然疲弱，按年下跌 7.2%，跌幅與首
八個月持平。不過，月度數據呈現初步回穩跡象，9 月固定資產投資按月微升 0.1%。
主要投資類別方面，製造業固定資產投資按年下跌 2.1%，基建投資下跌 4.2%，房地
產開發投資則大幅下跌 20.6%。投資表現並非全面疲弱，知識密集型及產業升級相關
領域表現較佳，知識產權及高技術產業固定資產投資分別按年增長 9.3%及 4.9%。  
 
房地產市場持續調整，回穩跡象初現。當前內地房地產市場的政策重點主要是控增量、
去存量和優供給。首三季，房屋新開工面積及竣工面積分別按年下跌 24.9%及 25.1%，

新建商品房銷售面積則下跌 13.2%。國家統計局發言人指出，房屋成交活動的變化值
得關注，首三季二手房交易網簽面積按年增長 10.7%；近月二手房在整體商品房成交
的比重更超過一半。此外，一線城市樓價顯現部分回穩跡象。9 月一線城市新建商品房
價格連續第二個月按月上升 0.1%，二手房價格按月上升 0.2%。二線城市新建商品房
價格按月持平，三線城市則按月下跌 0.2%。  
 
穩健的增長動力應有助中國內地實現全年 4.5%至 5.0%的增長目標。整體而言，9 月
大部分經濟指標均較 7 月及 8 月改善，顯示第三季末經濟動力有所增強。近期政策支
持力度亦進一步加大，相關措施包括下調抵押補充貸款（PSL）利率 25 個基點、擴大
PSL 對「六張網」項目的支持範圍、加強結構性貨幣政策工具、安排 5,500 億元人民幣
尚未使用的地方政府債務限額、加快基礎設施項目建設，以及推出按揭利息補貼安排。

展望未來，儘管各行業表現分化的情況或會持續，但 9 月經濟動力轉强，加上近期推
出的一系列針對性政策措施，應有助鞏固經濟復甦，並支持實現全年 4.5%至 5.0%的
經濟增長目標。
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