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中 国 内 地 2026 年 第 三 季 经 济 数 据 显 示 增 长 动 力 回 稳 。第 三 季 经 济 增 长 由 第 二 季 的 4.3%

加 快 至 4.5%，略 高 于 市 场 预 期 的 4.4%。经 季 节 性 调 整 后 ，环 比 增 长 由 第 二 季 的 0.9%
加 快 至 1.2%。 首 三 季 经 济 同 比 增 长 4.6%， 经 济 总 量 上 升 至 107.1 万 亿 元 人 民 币 。 按
产 业 划 分 ，第 三 产 业 同 比 增 长 5.2%，高 于 第 二 产 业 的 3.8%及 第 一 产 业 的 3.7%。经 济
增 长 主 要 受 工 业 生 产 、出 口 及 服 务 业 带 动 。零 售 消 费 温 和 回 升 ，固 定 资 产 投 资 则 维 持 收
缩 ， 房 地 产 市 场 仍 处 于 调 整 阶 段 。 尽 管 数 据 反 映 各 行 业 表 现 持 续 分 化 ， 但 9 月 经 济 动
力 有 所 增 强 ， 多 项 指 标 较 7、 8 月 进 一 步 改 善 。  
 
工 业 生 产 继 续 成 为 经 济 增 长 的 重 要 支 撑 ， 主 要 受 惠 于 高 技 术 制 造 业 及 出 口 表 现 强 劲 。  
9 月 工 业 增 加 值 增 速 由 8 月 的 同 比 5.2%加 快 至 5.5%；按 月 增 速 亦 由 0.5%加 快 至 0.6%。
首 三 季 工 业 增 加 值 同 比 增 长 5.3%。先 进 制 造 业 及 装 备 制 造 业 持 续 为 工 业 增 长 提 供 重 要
支 撑 。 其 中 3D 打 印 设 备 、 锂 离 子 电 池 及 工 业 机 械 人 产 量 分 别 增 长 62.5%、 39.5%及

29.1%。 外 部 需 求 亦 提 供 稳 固 支 持 ， 首 三 季 以 人 民 币 计 价 的 货 物 出 口 同 比 增 长 16.4%。 
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中国内地经济于第三季末展现更稳健的增长势头 

摘要: 

• 第三季中国内地经济同比增长 4.5%，较第二季的 4.3%有所加速，带动 2026 年首三季经济增

长 4.6%。 

• 工业生产、出口及服务业继续担当主要增长动力，零售销售有所改善，投资活动则持续收缩。 

• 尽管行业表现持续分化，但 9 月增长动力进一步增强，加上近期政策支持力度加大，预期全年

4.5%至 5.0%的经济增长目标将有望达成。 
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零 售 销 售 温 和 改 善 。 9 月 商 品 零 售 额 增 长 由 8 月 的 同 比 0.4%加 快 至 1.1%， 高 于 市 场
预 期 的 0.5%。 按 月 计 ， 9 月 零 售 额 上 升 0.4%， 扭 转 8 月 下 跌 0.2%的 趋 势 。 受 消 费 品
以 旧 换 新 政 策 支 持 ， 9 月 通 讯 器 材 零 售 额 继 续 保 持 强 劲 增 长 ， 同 比 上 升 31.1%。 然 而 ,
整 体 零 售 销 售 表 现 仍 然 温 和 ， 部 分 反 映 早 前 补 贴 政 策 带 动 下 的 需 求 效 应 逐 步 减 退 ， 其
中 ， 汽 车 销 量 同 比 下 跌 21.2%。 值 得 注 意 的 是 ， 整 体 消 费 表 现 实 际 较 商 品 零 售 数 据 所
反 映 的 情 况 较 为 理 想 。首 九 个 月 商 品 及 服 务 零 售 总 额 同 比 增 长 2.6%，其 中 服 务 零 售 额
增 长 5.0%， 明 显 高 于 商 品 零 售 额 1.0%的 增 幅 。 9 月 服 务 业 生 产 指 数 增 长 亦 由 8 月 的

同 比 4.1%加 快 至 4.8%, 反 应 服 务 消 费 持 续 为 经 济 提 供 稳 定 支 持 ，并 受 旅 游 、文 化 及 休
闲 等 体 验 型 消 费 带 动 。  
 
投 资 活 动 持 续 收 缩 。 首 九 个 月 固 定 资 产 投 资 表 现 仍 然 疲 弱 ， 同 比 下 跌 7.2%，跌 幅 与 首
八 个 月 持 平 。 不 过 , 月 度 数 据 初 步 呈 现 回 稳 迹 象 ， 9 月 固 定 资 产 投 资 按 月 微 升 0.1%。
主 要 投 资 类 别 方 面 ， 制 造 业 固 定 资 产 投 资 同 比 下 跌 2.1%， 基 建 投 资 下 跌 4.2%， 房 地
产 开 发 投 资 则 大 幅 下 跌 20.6%。 投 资 表 现 并 非 全 面 疲 弱 ，知 识 密 集 型 及 产 业 升 级 相 关
领 域 表 现 较 佳 ， 知 识 产 权 及 高 技 术 产 业 固 定 资 产 投 资 分 别 同 比 增 长 9.3%及 4.9%。  
 
房 地 产 市 场 持 续 调 整 ，回 稳 迹 象 初 现 。当 前 ,  内 地 房 地 产 市 场 的 政 策 重 点 主 要 是 控 增 量 、
去 存 量 和 优 供 给 。首 三 季 ，房 屋 新 开 工 面 积 及 竣 工 面 积 分 别 同 比 下 跌 24.9%及 25.1%，

新 建 商 品 房 销 售 面 积 则 下 跌 13.2%。 国 家 统 计 局 发 言 人 指 出 ， 房 屋 成 交 活 动 的 变 化 值
得 关 注 ， 首 三 季 二 手 房 交 易 网 签 面 积 同 比 增 长 10.7%； 近 月 二 手 房 在 整 体 商 品 房 成 交
量 的 比 重 更 超 过 一 半 。此 外 ，一 线 城 市 楼 价 显 现 回 稳 迹 象 。9 月 一 线 城 市 新 建 商 品 房 价
格 连 续 第 二 个 月 按 月 上 升 0.1%， 二 手 房 价 格 按 月 上 升 0.2%。 二 线 城 市 新 建 商 品 房 价
格 按 月 持 平 ， 三 线 城 市 则 按 月 下 跌 0.2%。  
 
稳 健 的 增 长 动 力 应 有 助 中 国 内 地 实 现 全 年 4.5%至 5.0%的 增 长 目 标 。 整 体 而 言 ， 9 月
大 部 分 经 济 指 标 均 较 7 月 及 8 月 改 善 ， 显 示 第 三 季 末 经 济 动 力 有 所 增 强 。 近 期 政 策 支
持 力 度 进 一 步 加 大 ，相 关 措 施 包 括 下 调 抵 押 补 充 贷 款（ PSL）利 率 25 个 基 点 、扩 大 PSL
对「 六 张 网 」项 目 的 支 持 范 围 、加 强 结 构 性 货 币 政 策 工 具 、安 排 5,500 亿 元 人 民 币 尚 未
使 用 的 地 方 政 府 债 务 限 额 、加 快 基 础 设 施 项 目 ，以 及 推 出 按 揭 利 息 补 贴 安 排 。展 望 未 来 ，

尽 管 各 行 业 表 现 分 化 的 情 况 或 会 持 续 ， 但 9 月 份 经 济 动 力 转 强 ， 配 合 近 期 推 出 的 一 系
列 针 对 性 措 施 ， 应 有 助 于 巩 固 经 济 复 苏 ， 并 支 持 实 现 全 年 4.5%至 5.0%的 经 济 增 长 目
标 。  
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