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出口表现优于预期，贸易顺差进一步扩大。中国内地外贸增长于 9 月进一步提速。按
美元计算，出口同比增长 36.3%，高于 8 月的 25.0%，亦高于市场预期的 25.7%；同
期进口增长 31.0%，较 8 月的 28.2%进一步加快。出口增速持续高于进口，带动当月
贸易顺差由 8 月的 1,191 亿美元扩大至 1,335 亿美元。今年首九个月，出口同比增长
21.3%至 3.37 万亿美元，进口增长 27.5%至 2.43 万亿美元，累计录得 9,381 亿美元贸
易顺差。  
 

科技产品及汽车继续成为出口的主要动力。高新技术产品出口同比增速于 9 月加快至
63.6%，高于 8 月的 56.8%。其中，集成电路出口 9 月单月加速上升 136.0%，自动数
据处理设备及其零部件出口增长 92.9%，持续受惠于全球人工智能基础设施建设所带
动的相关需求。此外，汽车出口亦维持较快增速，9 月上升 62.0%，手机出口增长 14.2%。 
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外贸强劲继续支撑内地经济增长 

摘要: 

• 9 月中国内地进出口表现显著优于市场预期，推动贸易顺差进一步扩大，为第 3季经济增长提

供重要支撑。 

• 全球人工智能投资周期延续，并带动中国内地高新技术产品需求。 

• 在外需强韧及内地制造业竞争优势的支持下，稳健的出口动力有望延续至 2026 年底。 

•  
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输往主要市场的出口增长进一步加快。9 月内地输往东盟的出口同比增长由 8 月的 30.2%
进一步升至 52.3%，输往韩国的出口增速升至 68.2%（8 月为 49.3%），突显内地在亚
洲高新科技供应链中的关键角色。此外，对美国出口增速由 8 月同比 34.4%上升至 9
月的 39.6%，双边贸易顺差扩大至 340 亿美元。同时，对欧盟出口增速由 8 月同比 6.6%
明显反弹至 9 月的 25.3%，结束此前连续两个月的放缓走势，单月对欧盟的贸易顺差
达 348 亿美元，创纪录新高。这可能反映了厂商在 9 月中欧贸易谈判前加快出货。  
 

 
科技相关需求持续支撑进口。按美元计，1 至 9 月高技术产品进口总额累计上升 48.4%，
机电产品进口额累计增速至 39.1%。其中，集成电路进口增长 63.5%，自动数据处理
设备及其零部件进口增长 124.8%。中国内地科技投资及高端制造需求保持活跃，持续

带动相关中间品及设备进口。另一方面，今年首九个月原油进口金额仅上升 0.3%，进
口量则显著下降 15.3%，反映出原油平均进口价格较去年同期已大幅攀升。  
 
贸易外交磋商取得建设性进展。9 月底，中美双方同意将暂缓实施关税的相关协议延长
两个月至 2027 年 1 月 10 日，并实施规模达 300 亿美元的对等关税减免措施。10 月，
中国与欧盟就贸易与投资等领域达成 16 点成果共识。主要涵盖中国制混能汽车贸易，
以及为稀土出口许可审批提供便利等。这些成果有利巩固政策确定性，并稳定双边贸易
关系。  
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展望未来，稳健的出口动力有望延续至 2026 年底。随着人工智能投资周期持续，外需
料保持强韧。国际货币基金组织指出，人工智能投资需求强劲，并有助缓和中东冲突对
供应链及能源市场带来的负面影响。在高新科技制造业竞争优势的支持下，预料内地全
年出口增长有望超过 20%，成为经济增长的重要动力。  
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地址:香港邮政总局信箱 31 号)。 

 

 

 

 

 

 

 

 

©2026 东亚银行有限公司 

 

 

 

https://www.hkbea.com/html/tc/bea-about-bea-economic-research.html
https://www.hkbea.com/html/tc/bea-about-bea-economic-research.html
mailto:lerd@hkbea.com

