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8 月內地經濟延續工業主導的增長模式，內需則持續放緩。工業生產表現勝於預期，而
商品消費及投資則遜於預期。這種分化反映出經濟供強需弱的矛盾。在此背景下，市場
對內地政府進一步出台提振內需政策的預期有所升溫，以鞏固增長動能。  
 
出口及工業生產繼續支撐經濟。工業生產按年增速由 7 月的 4.5%加快至 8 月的 5.2%，
其中裝備製造業及高技術製造業分別升 12.1%及 16.7%，遠高於整體增長水平。另外，
以美元計價的商品出口按年增速由 7 月的 23.9%加快至 8 月的 25.0%。從結構上看，
表現較佳的工業領域主要是受惠於人工智能投資週期及綠色轉型需求帶動，同時依託
內地完善的製造業基礎及具成本優勢的技術水平。製造業活動穩健增長亦帶動工業利
潤上升，2026 年首 7 個月工業利潤按年增長 17.6%。  
 
整體零售數據顯示消費趨勢出現分化。 1 至 8 月社會消費商品和服務零售總額按年增
長 2.5%，略低於 1 至 7 月的 2.6%。增長主要集中於服務消費而非商品消費。1 至 8 月
服務零售額按年增長 4.9%，惟商品零售額僅升 1.0%。8 月份，商品零售額按年增速由
7 月的 0.5%放緩至 0.3%，主要受汽車銷售疲弱拖累，按年跌幅由 7 月的 17.0%擴大
至 8 月的 18.5%。不過，部分零售類別錄得改善，例如通訊器材按年增速由 7 月的

 

 

8 月內地主要經濟領域表現分化 

摘要: 

• 以科技產品為主導的外需持續強勁，帶動高技術製造業表現領先，工業生產於 8 月仍為經濟的
主要動力。 

• 服務消費保持韌性，惟商品消費及投資表現趨弱。 
• 第 3 季首兩個月經濟增長動能放緩，或為政策支持加碼提供一定理據。 
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20.4%上升至 8 月的 27.3%，家電及音像器材也由 7 月按年下跌 1.9%轉為 8 月增長
2.3%。另外，8 月財政部宣布將購車及裝修等信用卡分期消費納入貼息支持範圍，這
或有助支持大宗消費。  
 

  

 
投資跌幅擴大。1 至 8 月固定資產投資按年收縮 7.2%，跌幅較 1 至 7 月的 6.7%進一
步擴大。國家統計局指出，投資表現較弱主要受惡劣天氣拖慢施工進度，以及企業投資
情緒審慎所影響。製造業、基建及房地產開發投資繼續錄得跌幅，分別按年下跌 2.3%、
4.0%及 19.9%。相比之下，1 至 8 月知識產權產品及高技術產業投資分別按年增長 9.2%
及 5.2%，與國家推動高質量發展的轉型方向一致。儘管相關新興產業保持穩健擴張，
但其目前規模尚不足以抵銷房地產開發投資收縮所帶來的拖累。故此，2026 年的整體
固定資產投資可能維持收縮。  
 
新樓市場持續調整，但跌勢略見放緩。1 至 8 月新建住宅銷售額按年下跌 13.1%，較 1
至 7 月的 13.2%跌幅略為收窄。8 月一線城市新房價格按月微升 0.1%，而二線及三線
城市價格則分別下跌 0.1%及 0.2%。8 月下旬，內地政府公布新一輪房地產市場改革政
策，包括加強規範住房預售條件，以及提出住房貸款應在預售項目竣工備案後才發放，
有關措施有望推動以現房銷售為主的房地產發展新模式。  
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儘管下半年經濟有望受惠於有利的基數效應，但近期商品消費及投資轉弱，或意味著第
3 季經濟增長可能放緩。這些趨勢將進一步增強內地加大宏觀政策力度的理據，而事實
上財政支持力度亦已逐步增強。9 月初，財政部宣布發行 3,000 億元人民幣特別國債，
以支持八家國有商業銀行、政策性銀行及保險公司補充核心一級資本。此舉將有助鞏固
銀行信貸投放能力，並支持保險資金配置股權投資。為提振經濟增長，內地政府或會加
快財政資金投放於重大投資項目，並推出更多促消費措施。  
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料所引致的任何問題及/或損失（不論屬侵權或合約或其他方面）概不負責。投資涉及風險，投資產品之價格可升亦可
跌，甚至變成亳無價值。過往表現並非將來表現的依據。本材料並無就其中所述任何投資是否適合個別人士作出任何
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