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7 月內地對外貿易保持強勁。雖然港口及工廠運作一度受極端天氣干擾，7 月商品出口
仍保持按年 23.9%的強勁增長，繼 6 月按年大升 27.0%後再次超出市場預期。同時，
縱使商品進口增速較 6 月按年 36.0%有所回落，7 月仍錄得 27.5%的較快水平。強勁
的貿易表現繼續為生產活動提供堅實支持。整體而言，7 月內地貿易順差擴大至 1,125
億元人民幣，1 至 7 月亦擴大至 6,874 億元人民幣，為經濟增長提供穩固支撐。  
 
高技術產品是出口的主要增長動力。全球人工智能基礎設施及應用軟件發展的超級週
期持續帶動算力相關產品的強勁需求。7 月集成電路按年增長 116.6%，連續三個月錄
得三位數增長；電腦出口增速從 6 月按年 53.1%加快至 7 月的 67.4%。值得留意的是，
集成電路價格持續高企，進一步推高其出口貨值。另外，汽車出口也保持暢旺，繼 6 月
按年大增 69.6%後，7 月保持在 60.4%的高位，反映在全球綠色轉型週期下，海外市場
對中國製電動車的需求依然殷切。  
 
 
 
 
 

 

 

人工智能推動出口大幅增長，進一步擴大內地貿易差額 

摘要: 

• 中國內地貿易差額進一步擴大，繼續為經濟增長構成支持。 
• 人工智能相關產品繼續成為出口增長的主要動力。 
• 內地對各主要市場的出口保持強勁，其中輸往亞洲主要經濟體的升幅尤其顯著。 
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內地對各主要貿易夥伴的出口保持強勁。值得注意的是，內地對亞洲主要經濟體的出口
進一步加快，其中對東盟（按年增速由 34.5%加快至 7 月的 38.4%）、韓國（由 42.6%
加快至 46.6%）及日本（由 6.9%加快至 14.0%）的出口增長均有所提速。另外，內地
對美國出口增長由 6 月的按年 13.9%上升至 7 月的 17.0%，反映雙邊貿易持續正常化。
7 月底，美國根據《1974 年貿易法》第 301 條，向 60 個貿易夥伴的進口商品實施新
關稅，以取代早前被撤銷或已屆滿的關稅。實際上，有關影響料將有限。根據彭博估計，
此舉僅令美國對中國商品的有效關稅稅率由 20.8%輕微上升至 22.2%。同時，7 月內
地對歐盟出口按年增速略有放緩，但仍保持在 16.0%的穩健水平。  
 
進口保持強勁，以支持製造業生產。7 月機電產品進口保持在按年 46.0%的強勁增長，
較 6 月 47.5%略為回落。其中，7 月電腦及集成電路進口分別按年飆升 193.8%和 71.1%。
這反映內地依託成熟的全球供應鏈及多元化的貿易夥伴網絡，為高技術製造業發展提
供支持。相反，期內原油及成品油進口分別按年下跌 4.6%及 20.5%，或與中東地緣政
治局勢緊張導致能源價格高企有關。  
 
展望未來，內地高技術領域的競爭優勢有利維持其出口韌性。憑藉完善的產業鏈優勢，
內地出口相關行業有望繼續受惠於全球人工智能投資週期。另外，國家主席習近平與美
國總統特朗普有機會於 9 月進行雙邊會晤，值得留意雙邊貿易政策的最新發展，尤其
是會否將原定於今年 11 月屆滿的關稅休戰協議進一步延長。  
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