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美国 2026 年第二季本地生产总值初值显示，整体经济增长有所放缓。以按季年率计，

第二季实质本地生产总值增长 1.5%，低于第一季的 2.1%。按年比较，美国经济增长
亦由第一季的 2.7%放缓至第二季的 2.1%。消费开支继续成为经济增长的主要动力，

而投资增速虽有所回落，但仍维持稳健扩张。相比之下，政府开支及净出口则拖累整体
经济增长。  

 
然而，经济潜在经济动力实际上有所增强。其中，衡量内需表现的重要指标「私人本地

最终销售额」（消费开支及企业固定投资总额之和），由第一季的 1.7%按季年率增长加
快至第二季的 3.9%。私人本地最终销售额增长达 3.9%，与整体经济仅增长 1.5%形成

鲜明对比，显示私人部门的实际表现远较整体经济数据所反映的情况强劲。  
 

消费开支是第二季经济增长的主要推动力，反映其在 2026 年初表现疲弱后，展现明显
回升。个人消费开支于第二季按季年率增长 3.2%，显著高于第一季仅 0.5%的增幅，

主要受惠于商品消费（+5.2%）及服务消费（+2.2%）同步稳健增长所带动。整体而言，
个人消费开支合共为第二经济增长贡献 2.12 个百分点。值得注意的是，于 6 月至 7 月

期间举行的世界杯赛事，或为消费活动带来额外支持。  
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美国次季增长放缓，惟私人需求仍保持稳健 

摘要: 

• 美国第二季实质本地生产总值增长 1.5%（按季年率），较第一季的 2.1%有所放缓。 

• 经济增长主要由强劲的消费开支及稳健的人工智能相关投资带动。 

• 内在需求保持稳健，反映美国经济仍具相当韧性，而非出现广泛性的增长放缓。 
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投资活动虽有所放缓，但仍然为经济增长带来正面贡献。第二季整体投资按季年率增长
3.0%，低于第一季的 7.9%。增速放缓主要源于波动较大的私人库存，该项目拖低整体

经济增长 0.67 个百分点。与此同时，私人企业投资仍录得稳建表现，第二季增长 8.4%，
其中设备投资大幅增长 15.2%，知识产权产品投资亦增加 8.8%。私人投资持续扩张，

反映人工智能相关资本开支周期依然强劲。  
 

导致整体增长放缓的因素来自政府开支及净出口。政府开支于第二季按季年率下跌
0.8%，与第一季大幅增长 4.4%形成明显反差，部分原因是联邦政府出售原油储备规模

增加，导致经济核算中计算的联邦政府消费开支减少。同时，净出口亦对整体增长构成
负面影响，拖低整体增长 1.1 个百分点。出口增长由第一季的 10.9%放缓至第二季的

4.5%，而进口则持续大幅增长，第二季升幅达 11.5%，于第一季的 11.8%相若。  
 

第二季美国潜在经济动力仍具相当韧性。展望未来，整体经济增长放缓与潜在需求保持
强劲之间形成的明显反差，反映美国经济仍具相当韧性，而非出现广泛性的增长放缓。

在消费开支保持稳健及企业持续推进人工智能相关资本开支周期的支持下，私人内部
需求依然强劲，预示美国经济的潜在增长动力有望持续。  
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