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第 二 季 中 國 內 地 經 濟 增 長 步 伐 有 所 放 緩 。 鑒 於 上 一 年 較 高 的 比 較 基 數 ， 2026 年 第 二 季

內 地 經 濟 按 年 實 質 增 長 4.3%， 按 季 增 長 0.9%。 傳 統 內 需 相 關 行 業 持 續 承 壓 下 ， 出 口
相 關 製 造 業 繼 續 發 揮 重 要 緩 衝 作 用。其 中，先 進 製 造 業、數 字 經 濟 及 現 代 服 務 業 等 新 增
長 動 力，對 上 半 年 經 濟 增 長 的 貢 獻 超 過 四 成，經 濟 轉 型 步 伐 持 續 加 快。電 子 產 品、電 力
設 備、電 動 車 及 其 他 新 經 濟 產 品 的 外 部 需 求 保 持 良 好 韌 性，支 持 工 業 生 產 並 部 分 抵 銷 內
需 疲 弱 所 帶 來 的 拖 累。整 體 而 言，在 多 項 挑 戰 持 續 存 在 的 背 景 下，第 二 季 或 已 處 於 本 年
週 期 低 點。6 月 採 購 經 理 指 數 亦 顯 示 經 濟 初 步 出 現 穩 定 跡 象，因 此，中 國 內 地 經 濟 仍 有
望 實 現 全 年 4.5%至 5.0%的 增 長 目 標 。  
 
內 地 對 外 貿 易 進 一 步 增 強 ， 6 月 表 現 顯 著 優 於 市 場 預 期 。 按 美 元 計 ， 6 月 出 口 按 年 增 長
加 快 至 27.0%， 高 於 市 場 預 期 的 19.0%， 進 口 增 速 亦 維 持 36%的 高 位 。 全 球 對 人 工 智
能 硬 件 、 綠 色 能 源 相 關 產 品 的 強 勁 需 求 ， 以 及 內 地 在 高 技 術 製 造 領 域 持 續 保 持 的 競 爭

力，共 同 推 動 出 口 大 幅 上 升。與 此 同 時，內 地 創 新 政 策 以 及 全 球 大 宗 商 品 價 格 上 漲，對
進 口 形 成 支 撐。 受 此 推 動， 6 月 貿 易 順 差 進 一 步 擴 大 至 1,256.2 億 美 元， 高 於 去 年 同 期
的 1,138.4 億 美 元 及 5 月 的 1,054.3 億 美 元 。  
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中國内地上半年出口表現強勁，為實現 2026 年增長目標奠定基礎 

 

 

摘要: 

• 2026 年上半年經濟按年增長 4.7%，有望實現 4.5%至 5.0%的全年增長目標。 

• 儘管傳統內需相關行業持續承壓，出口相關製造業發揮重要緩衝作用。 

• 受惠於人工智能相關投資及全球能源轉型等結構性增長動力，工業生產及新經濟產業的外部需

求保持強勁。 
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半 導 體 相 關 出 口 增 速 錄 得 大 幅 上 升 ， 主 要 受 全 球 能 源 轉 型 及 人 工 智 能 驅 動 的 科 技 週 期

所 支 持。6 月，集 成 電 路 出 口 繼 續 成 為 主 要 增 長 動 力，儘 管 出 口 數 量 按 年 微 減 0.38%，

按 年 大 幅 上 升 至 121.9%（ 5 月 110.9%）。 這 一 量 價 變 化 ， 主 要 受 到 全 球 晶 片 價 格 顯 著

上 升 影 響。電 腦 及 其 零 部 件 出 口 按 年 增 速 亦 加 快 至 66.1%，連 同 手 機（ 27.5%）計 算 在

內，6 月 高 技 術 產 品 整 體 出 口 按 年 增 長 52.2%。 此 外，在 電 動 汽 車 板 塊 的 強 勁 帶 動 下，

汽 車 出 口 按 年 增 速 從 5 月 的 39.3%強 勁 反 彈 至 69.6%。 汽 車 供 應 鏈 方 面 ， 國 內 附 加 值

的 提 升 推 動 汽 車 零 配 件 6 月 出 口 按 年 增 長 19.01%，相 較 5 月 的 5.03%大 幅 躍 升。綠 色

能 源 產 品 方 面 ， 電 池 及 風 力 發 電 設 備 出 口 分 別 按 年 增 長 37.6%及 35.6%； 電 動 車 、 電

力 機 車 及 電 動 摩 托 車 出 口 則 分 別 增 長 68.7%、 45.1%及 31.5%。  

 

中 國 內 地 與 新 興 貿 易 夥 伴 的 貿 易 進 一 步 增 強。中 國 內 地 對 新 興 市 場 出 口 保 持 穩 健，6 月

按 年 增 速 上 升 至 14.2%（ 五 月 為 11.6%）。 在 中 間 品 貿 易 的 深 度 融 合 下 ， 對 東 盟（ 按 年

上 升 24.3%）和 金 磚 國 家（ 23.0%）出 口 表 現 強 勁 。其 他 發 達 經 濟 體 中， 對 日 本 出 口 增

速 則 由 10.9%放 緩 至 6.7%; 主 要 受 惠 於 綠 色 能 源 產 品 需 求 ， 中 國 內 地 對 歐 盟 出 口 增 速

由 按 年 7.6%加 快 至 18.5%。 值 得 關 注 的 是，6 月 對 美 出 口 顯 著 回 落，由 5 月 的 35.4%

下 降 至 13.9%， 反 映 2025 年 4 月 關 稅 上 調 所 帶 來 的 低 基 數 效 應 正 在 逐 步 消 退 。  

 

新 質 生 產 力 已 成 為 經 濟 增 長 的 主 要 支 柱 。  6 月 工 業 增 加 值 按 年 增 長 5.3%， 高 於 5 月

的 4.5%，主 要 受 設 備 製 造 業（ 18.0%）及 高 技 術 製 造 業（ 15.7%）所 帶 動。新 經 濟 產 業

持 續 展 現 韌 性 , 成爲經 濟 增 長 的 重 要 緩 衝 ， 多 項 科 技 產 及 綠 色 能 源 產 品 更 錄 得 雙 位 數

增 長 。 例 如 ： 6 月 工 業 機 械 人 按 年 上 升 28.1%，（ 5 月 為 27.9%）； 集 成 電 路 產 量 按 年 上

升 18.8%，較 5 月 的 22.9%有 所 放 緩。新 能 源 汽 車 產 量 按 年 增 速 從 17.8%上 升 至 29.4%；

核 電 和 太 陽 能 發 電 量 則 分 別 增 長 8.5%（ 5 月 為 5.0%） 和 14.2%（ 5 月 為 12.1%）。  
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服 務 消 費 帶 動 下 ， 居 民 消 費 初 現 穩 定 跡 象 。 2026 年 6 月 社 會 消 費 品 零 售 總 額 重 回 正 增

長，按 年 上 升 1.0%。儘 管 商 品 消 費 依 舊 疲 弱，但 服 務 零 售 表 現 明 顯 較 佳，按 年 增 長 5.3%，

當 中 通 訊 及 資 訊 服 務、旅 遊、文 化、體 育 及 休 閒 等 領 域 增 長 較 快。總 體 計 算， 社 會 消 費

商 品 和 服 務 零 售 總 額 按 年 增 長 2.7%。 生 產 端 方 面 ， 租 賃 、 商 業 服 務 （ 11.9%） 以 及 資

訊 與 軟 件 服 務 （ 10.7%） 持 續 帶 動 服 務 業 。 此 外 ， 2026 年 上 半 年 實 際 人 均 可 支 配 收 入

按 年 增 長 4.2%， 為 居 民 購 買 力 提 供 穩 定 支 持 。 隨 著 政 策 重 點 逐 步 轉 向 支 持 數 字 經 濟 及

現 代 服 務 業 發 展 ， 消 費 復 甦 勢 頭 有 望 進 一 步 改 善 。  

 

投 資 表 現 依 然 乏 力。2026 上 半 年 整 體 固 定 資 產 投 資 仍 顯 低 迷，截 至 上 半 年 下 跌 5.7%。

其 中 ， 製 造 業 投 資 年 初 至 今 按 年 增 速 轉 負（ -1.2%）， 基 建 投 資 增 速 放 緩 至 2.4%。 儘 管

電 信 及 信 息 技 術 服 務 等 AI 相 關 領 域 投 資 維 持 強 勁 ， 傳 統 行 業 投 資 動 力 持 續 減 弱 。 房 地

產 開 發 投 資 作 為 固 定 資 產 投 資 的 主 要 拖 累 項 ， 上 半 年 按 年 下 跌 18%。  

 

政 策 展 望  
 
預 計 下 半 年 積 極 的 財 政 政 策 將 進 一 步 加 快 落 實，為 經 濟 活 動 提 供 支 持。當 局 料 將 加 快 剩

餘 國 債 額 度 及 准 財 政 性 質 的 政 策 性 銀 行 融 資 工 具 的 投 放 節 奏；據 估 算，當 前 尚 未 使 用 額

度 約 達 2 萬 億 元 人 民 幣 。 一 般 公 共 預 算 與 政 府 性 基 金 支 出 已 連 續 三 個 月 下 滑 ， 這 意 味

著 即 使 不 進 一 步 出 臺 寬 鬆 政 策 ， 僅 靠 加 快 存 量 政 策 的 執 行 速 度 ， 也 足 以 提 供 有 力 的 支

持。8000 億 元 新 增 政 策 性 融 資 工 具 的 落 地，或 將 成 為 7 月 中 央 政 治 局 會 議 的 焦 點 之 一。

整 體 而 言，加 快 財 政 政 策 落 實 步 伐，加 之 對 人 工 智 能 基 礎 設 施、算 力 網 絡、特 高 壓 輸 電

及 新 型 儲 能 等 領 域 投 資 的 支 持 ， 應 有 助 於 紓 緩 民 間 投 資 疲 弱 及 房 地 產 市 場 持 續 調 整 所

帶 來 的 壓 力 。  
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