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第 二 季 度 中 国 内 地 经 济 增 长 步 伐 有 所 放 缓 。 鉴 于 上 一 年 较 高 的 比 较 基 数 ， 2026 年 第 二

季 度 内 地 经 济 同 比 实 质 增 长 4.3%，按 季 度 增 长 0.9%。传 统 内 需 相 关 行 业 持 续 承 压 下 ，
出 口 相 关 制 造 业 继 续 发 挥 重 要 缓 冲 作 用 。其 中 ，先 进 制 造 业 、数 字 经 济 及 现 代 服 务 业 等
新 增 长 动 力 ，对 上 半 年 经 济 增 长 的 贡 献 超 过 四 成 ，经 济 转 型 步 伐 持 续 加 快 。电 子 产 品 、
电 力 设 备 、电 动 车 及 其 他 新 经 济 产 品 的 外 部 需 求 保 持 良 好 韧 性 ，支 持 工 业 生 产 并 部 分 抵
销 内 需 疲 弱 所 带 来 的 拖 累 。整 体 而 言 ，在 多 项 挑 战 持 续 存 在 的 背 景 下 ，第 二 季 度 或 已 处
于 本 年 周 期 低 点 。6 月 采 购 经 理 指 数 亦 显 示 经 济 初 步 出 现 稳 定 迹 象 ，因 此 ，中 国 内 地 经
济 仍 有 望 实 现 全 年 4.5%至 5.0%的 增 长 目 标 。  
 
内 地 对 外 贸 易 进 一 步 增 强 ，6 月 表 现 显 著 优 于 市 场 预 期 。按 美 元 计 ，6 月 出 口 同 比 增 长
加 快 至 27.0%， 高 于 市 场 预 期 的 19.0%， 进 口 增 速 亦 维 持 36%的 高 位 。 全 球 对 人 工 智
能 硬 件 、 绿 色 能 源 相 关 产 品 的 强 劲 需 求 ， 以 及 内 地 在 高 技 术 制 造 领 域 持 续 保 持 的 竞 争
力 ，共 同 推 动 出 口 大 幅 上 升 。与 此 同 时 ，内 地 创 新 政 策 以 及 全 球 大 宗 商 品 价 格 上 涨 ，对

进 口 形 成 支 撑 。受 此 推 动 ，6 月 贸 易 顺 差 进 一 步 扩 大 至 1,256.2 亿 美 元 ，高 于 去 年 同 期
的 1,138.4 亿 美 元 及 5 月 的 1,054.3 亿 美 元 。  
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中国内地上半年出口表现强劲，为实现 2026 年增长目标奠定基础 

摘要: 

• 2026 年上半年经济同比增长 4.7%，有望实现 4.5%至 5.0%的全年增长目标。 

• 尽管传统内需相关行业持续承压，出口相关制造业发挥重要缓冲作用。 

• 受惠于人工智能相关投资及全球能源转型等结构性增长动力，工业生产及新经济产业的外部需

求保持强劲。 
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半 导 体 相 关 出 口 增 速 录 得 大 幅 上 升 ， 主 要 受 全 球 能 源 转 型 及 人 工 智 能 驱 动 的 科 技 周 期
所 支 持 。6 月 ，集 成 电 路 出 口 继 续 成 为 主 要 增 长 动 力 ，尽 管 出 口 数 量 同 比 微 减 0.38%，
同 比 大 幅 上 升 至 121.9%（ 5 月 110.9%）。这 一 量 价 变 化 ， 主 要 受 到 全 球 晶 片 价 格 显 著
上 升 影 响 。电 脑 及 其 零 部 件 出 口 同 比 增 速 亦 加 快 至 66.1%，连 同 手 机（ 27.5%）计 算 在
内 ，6 月 高 技 术 产 品 整 体 出 口 同 比 增 长 52.2%。 此 外 ，在 电 动 汽 车 板 块 的 强 劲 带 动 下 ，

汽 车 出 口 同 比 增 速 从 5 月 的 39.3%强 劲 反 弹 至 69.6%。 汽 车 供 应 链 方 面 ， 国 内 附 加 值
的 提 升 推 动 汽 车 零 配 件 6 月 出 口 同 比 增 长 19.01%，相 较 5 月 的 5.03%大 幅 跃 升 。绿 色
能 源 产 品 方 面 ， 电 池 及 风 力 发 电 设 备 出 口 分 别 同 比 增 长 37.6%及 35.6%； 电 动 车 、 电
力 机 车 及 电 动 摩 托 车 出 口 则 分 别 增 长 68.7%、 45.1%及 31.5%。  
 
中 国 内 地 与 新 兴 贸 易 伙 伴 的 贸 易 进 一 步 增 强 。中 国 内 地 对 新 兴 市 场 出 口 保 持 稳 健 ，6 月
同 比 增 速 上 升 至 14.2%（ 五 月 为 11.6%）。在 中 间 品 贸 易 的 深 度 融 合 下 ，对 东 盟（ 同 比

上 升 24.3%）和 金 砖 国 家（ 23.0%）出 口 表 现 强 劲 。其 他 发 达 经 济 体 中 ，对 日 本 出 口 增
速 则 由 10.9%放 缓 至 6.7%; 主 要 受 惠 于 绿 色 能 源 产 品 需 求 ，中 国 内 地 对 欧 盟 出 口 增 速
由 同 比 7.6%加 快 至 18.5%。 值 得 关 注 的 是 ，6 月 对 美 出 口 显 著 回 落 ，由 5 月 的 35.4%
下 降 至 13.9%， 反 映 2025 年 4 月 关 税 上 调 所 带 来 的 低 基 数 效 应 正 在 逐 步 消 退 。  

 
新 质 生 产 力 已 成 为 经 济 增 长 的 主 要 支 柱 。  6 月 工 业 增 加 值 同 比 增 长 5.3%， 高 于 5 月
的 4.5%，主 要 受 设 备 制 造 业（ 18.0%）及 高 技 术 制 造 业（ 15.7%）所 带 动 。新 经 济 产 业
持 续 展 现 韧 性 , 成 为 经 济 增 长 的 重 要 缓 冲 ， 多 项 科 技 产 及 绿 色 能 源 产 品 更 录 得 双 位 数
增 长 。例 如 ：6 月 工 业 机 械 人 同 比 上 升 28.1%，（ 5 月 为 27.9%）；集 成 电 路 产 量 同 比 上
升 18.8%，较 5 月 的 22.9%有 所 放 缓 。新 能 源 汽 车 产 量 同 比 增 速 从 17.8%上 升 至 29.4%；
核 电 和 太 阳 能 发 电 量 则 分 别 增 长 8.5%（ 5 月 为 5.0%） 和 14.2%（ 5 月 为 12.1%）。  
 
 

-15%

-5%

5%

15%

25%

35%

2023 2024 2025 2026

出口 进口

S资料来源：CEIC

总进出口

0 50.0% 100.0%

集成电路

稀土矿石、金属及化合物

汽车

自动资料处理设备

手机

车辆零附件

六月 五月
资料来源: CEIC

出口主要商品按年增长（年初至今）



 

 

 

 

 

經濟指標分析 

2026 年 7 月 15 日 

3 
1 

经济指标分析 
  

 
服 务 消 费 带 动 下 ，居 民 消 费 初 现 稳 定 迹 象 。 2026 年 6 月 社 会 消 费 品 零 售 总 额 重 回 正 增

长 ，同 比 上 升 1.0%。尽 管 商 品 消 费 依 旧 疲 弱 ，但 服 务 零 售 表 现 明 显 较 佳 ，同 比 增 长 5.3%，
当 中 通 讯 及 资 讯 服 务 、旅 游 、文 化 、体 育 及 休 闲 等 领 域 增 长 较 快 。总 体 计 算 ，社 会 消 费
商 品 和 服 务 零 售 总 额 同 比 增 长 2.7%。 生 产 端 方 面 ， 租 赁 、 商 业 服 务 （ 11.9%） 以 及 资
讯 与 软 件 服 务 （ 10.7%） 持 续 带 动 服 务 业 。 此 外 ， 2026 年 上 半 年 实 际 人 均 可 支 配 收 入
同 比 增 长 4.2%，为 居 民 购 买 力 提 供 稳 定 支 持 。随 着 政 策 重 点 逐 步 转 向 支 持 数 字 经 济 及

现 代 服 务 业 发 展 ， 消 费 复 苏 势 头 有 望 进 一 步 改 善 。  
 
投 资 表 现 依 然 乏 力 。2026 上 半 年 整 体 固 定 资 产 投 资 仍 显 低 迷 ，截 至 上 半 年 下 跌 5.7%。
其 中 ，制 造 业 投 资 年 初 至 今 同 比 增 速 转 负（ -1.2%），基 建 投 资 增 速 放 缓 至 2.4%。尽 管
电 信 及 信 息 技 术 服 务 等 AI 相 关 领 域 投 资 维 持 强 劲 ， 传 统 行 业 投 资 动 力 持 续 减 弱 。 房 地
产 开 发 投 资 作 为 固 定 资 产 投 资 的 主 要 拖 累 项 ， 上 半 年 同 比 下 跌 18%。  
 

政 策 展 望  
 

预 计 下 半 年 积 极 的 财 政 政 策 将 进 一 步 加 快 落 实 ，为 经 济 活 动 提 供 支 持 。当 局 料 将 加 快 剩
余 国 债 额 度 及 准 财 政 性 质 的 政 策 性 银 行 融 资 工 具 的 投 放 节 奏 ；据 估 算 ，当 前 尚 未 使 用 额

度 约 达 2 万 亿 元 人 民 币 。 一 般 公 共 预 算 与 政 府 性 基 金 支 出 已 连 续 三 个 月 下 滑 ， 这 意 味
着 即 使 不 进 一 步 出 台 宽 松 政 策 ， 仅 靠 加 快 存 量 政 策 的 执 行 速 度 ， 也 足 以 提 供 有 力 的 支
持 。8000 亿 元 新 增 政 策 性 融 资 工 具 的 落 地 ，或 将 成 为 7 月 中 央 政 治 局 会 议 的 焦 点 之 一 。
整 体 而 言 ，加 快 财 政 政 策 落 实 步 伐 ，加 之 对 人 工 智 能 基 础 设 施 、算 力 网 络 、特 高 压 输 电
及 新 型 储 能 等 领 域 投 资 的 支 持 ， 应 有 助 于 纾 缓 民 间 投 资 疲 弱 及 房 地 产 市 场 持 续 调 整 所
带 来 的 压 力 。  
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