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工业及服务业生产稳步扩张。 5 月工业生产超出市场预期，按年增长加快至 4.5%，高
于 4 月的 4.1%。具体而言，高技术制造业按年增长加快至 15.1%，主要由 3D 打印

（+54.4%）、锂离子电池（+40.0%）及工业机器人（+27.9%）等新兴产业带动。同时，
在信息技术、租赁及商务服务，以及金融服务业推动下，5 月服务业生产增长轻微加快

0.1 个百分点至按年增长 4.4%。生产数据稳健增长，显示 5 月中国内地供应侧仍保持
韧性。  

 
5 月零售销售意外收缩。  5 月，社会消费品零售总额按年下跌 0.6%，较 4 月的 0.2%

增长有所回落，并创下自 2022 年 12 月以来的首次负增长。虽然零售数据反映了当月
消费支出疲弱，但部分原因是在于去年「以旧换新」补贴及 618 促销活动带来的高基

数效应影响。新能源汽车购置税减免的下调，亦对汽车销售造成拖累。5 月，汽车和家
电零售销售分别按年大跌 16.1%及 15.6%。尽管如此，饮料及服装等必需品销售依然

保持韧性。与此同时，服务零售销售略有放缓，由 1 至 4 月的按年增长 5.6%轻微回落
至 1 至 5 月的 5.4%。值得一提的是，劳工市场展现稳步扩张，相比 4 月的 5.2%，5 月

失业率回落至 5.1%的五个月低位。  
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中国内地经济数据预示第二季增长放缓 

摘要: 

• 5 月经济数据进一步放缓，反映供应增长快于内需的不平衡局面。 

• 工业及服务业生产稳步扩张，而零售销售与固定资产投资均收缩。 

• 房地产市场维持调整，但新屋销售和一线城市楼价出现企稳迹象。 
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投资全面放缓。固定资产投资表现转弱，其按年跌幅由 1 至 4 月的 1.6%扩大至 1 至 5
月的 4.1%。投资下滑遍及各主要领域，其中制造业、基建和房地产固定资产投资的按

年增长分别下降至-0.4%（前值 1.2%）、0.6%（前值 4.3%）及-16.2%（前值-13.7%）。
扣除房地产开发，1 至 5 月固定资产投资亦降至按年收缩 1.2%。恶劣天气（特别是热

浪及暴雨）被认为是拖累固定资产投资表现的因素之一。  
 

  

 
房地产市场继续调整，但新屋销售及一线城市楼价出现轻微企稳迹象。尽管房地产开发

下行趋势仍在，但新建住宅销售额跌幅有所收窄，由 1 至 4 月的按年下跌 15.7%改善
至 1 至 5 月的下跌 12.1%，反映房屋需求逐步趋于平稳。同时，尽管楼价指数仍普遍

录得下跌，但一线城市复苏势头持续，其新建及二手住宅价格分别按月微升 0.2%及
0.4%。  

 
预期将推出更多政策刺激提振经济。5 月经济指标突显出中国内地经济复苏不均的情况

进一步加剧：出口增长保持强劲，但内需动力依然偏弱。在政策空间仍然充裕的情况下，
预期中国内地或将加大财政支出力度，并配合定向货币宽松政策，以支持未来经济恢复

平稳的增长势头。  
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如需获得更多资讯，请浏览东亚银行网址 https://www.hkbea.com/html/tc/bea-about-bea-economic-
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