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 2024 年南韩、台湾、新加坡及马来西亚经济均持续扩张，惟第 4 季各

经济体增长步伐不一。 

 日本央行上调政策利率并调高其通胀预测，印尼央行则宣布减息。 

 继过去数月录得贬值后，上月亚洲货币汇率有所回稳。 

 

2024 年第 4 季南韩经济回软，其他亚洲经济体则保持稳健 

政局不稳或制约南韩经济表现。2024 年，南韩经济从 2023 年 1.4%增长加

速至 2.0%，但其季度表现则显示增长动力有所放缓，部分或受到去年 12 月

的政治风波所拖累。南韩经济继 2024 年第 1 至第 3 季分别按年增长 3.3%、

2.3%及 1.5%后，于第 4 季放慢至 1.2%。当中，私人消费及商品和服务出

口分别从第 3 季按年 1.4%及 6.8%增长放慢至第 4 季 1.2%及 3.1%。第 4

季固定资本形成总额更按年下跌 1.1%，并连续第 3 个季度录得收缩。2025

年 1 月南韩出口按年下跌 10.3%，结束 15 个月的升势。当中，2024 年与

2025 年农历新年时点错位或会影响按年表现的比较。目前，美国总统特朗

普政府正逐步落实其关税政策，令市场对南韩外贸表现的忧虑日益加深。展

望未来，政局不稳和贸易保护主义势将南韩经济前景增添不明朗因素。1 月

中，南韩央行公布最新经济增长预测，预期 2025 年将放慢至 1.6%至 1.7%

水平。 

 

2024 年台湾经济创下 3 年来最快增速。2024 年台湾经济增长达 4.3%，明

显高于 2023 年 1.1%增速，主要是受惠于资本形成总额从 2023 年下跌

10.1%，大幅反弹至 2024 年上升 12.1%所推动，并为整体经济增长带来 3.0

个百分点的贡献。另外，季度数据显示台湾经济从第 3 季按年 4.2%增长回

落至第 4 季 1.8%，主要与高基数及进口增速较出口为快有关。整体而言，
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台湾经济亦面对美国关税措施的威胁，但其在人工智能发展领先则有利于支

持 2025 年台湾经济的表现。 

 

2024 年新加坡和马来西亚经济保持稳健。新加坡经济从 2023 年 1.1%增长

明显加快至 2024 年 4.0%，并创下 2021 年以来最快增速，主要受惠于制造

业表现改善和服务业增速加快所推动。季度表现方面，当地经济则从去年第

3 季按年增长 5.4%回落至第 4 季 4.3%。另外，马来西亚经济表现亦显著改

善，从 2023 年 3.6%增长加速至 2024 年 5.1%，主要受到内需强劲和外贸

复苏所带动。行业方面，2024 年马来西亚服务业维持 5.3%的稳健增长，而

制造业则从 0.7%加快至 4.2%。以季度表现来看，2024 年第 4 季马来西亚

经济增长表现稳健，从第 3 季 5.3%按年增长放缓至 4.8%。 

 

美国贸易政策为亚洲出口前景增添不明朗因素。目前，美国总统特朗普已于

2 月 4 日起对所有中国进口商品加征 10%关税，并提及欧盟或会是其下一

个目标。至于对加拿大和墨西哥的关税，美国在双方作出初步谈判后决定暂

缓实施 30 天至 3 月 4 日。有关事态反映美国正透过贸易保护措施以达致其

不同目标，势将增添贸易成本、干扰环球供应链运作，并对整体亚洲出口表

现构成困扰。展望未来，亚洲经济体或有需要大力推动内部消费和投资，以

支持其经济表现。 

 
日本通胀正在加快，其他亚洲经济体则大致平稳 
 

日本通胀正在加快，南韩和台湾通胀则大致平稳。日本整体及核心通胀率（撇

除新鲜食品）分别从去年 11 月按年 2.9%和 2.7%攀升至 12 月 3.6%和

3.0%。12 月撇除新鲜食品和能源的核心通胀率则保持不变于按年 2.4%，

反映基本通胀压力保持稳定。2025 年 1 月南韩整体及核心通胀率则分别从

去年 12 月 1.9%和 1.8%轻微上升至 2.2%及 1.9%。2024 年 12 月，台湾整

体和核心通胀率则分别维持不变于按年 2.1%和 1.7%。 

 

东盟通胀表现不一。受电价折扣影响，印尼整体通胀率从 2024 年 12 月按

年 1.6%放缓至 2025 年 1 月 0.8%，但核心通胀率则从 2.3%轻微加速至 1

月的 2.4%，显示当地通胀压力保持稳定。泰国整体通胀率则从 2024 年 11

月按年 1.0%加速至 12 月 1.2%，核心通胀率则保持稳定于 0.8%。12 月新

加坡整体及核心通胀率分别维持不变于按年 1.6%及放缓至 1.8%。同期，

马来西亚整体及核心通胀率均轻微回落至按年 1.7%和 1.6%。2025 年 1 月，

菲律宾整体及核心通胀率分别维持不变于按年 2.9%及放缓至 2.6%。2024

年 12 月，越南整体及核心通胀率均轻微加速至按年 2.9%。 
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日本央行上调政策利率，印尼央行放宽货币政策 
 

2025 年 1 月日本央行上调政策利率，印尼央行则宣布减息。2025 年 1 月

份，日本央行上调其政策利率 25 个基点至 0.5%，创 2008 年以来最高水

平。同时，日本央行将 2025 财年的通胀预测从 2.0%上调至 2.5%，反映其

对持续实现通胀目标的信心增加。此外，近期工资升幅趋势亦进一步支持日

本通胀，期货市场亦预期未来 12 个月日本央行将持续加息。相反，1 月印

尼央行则下调其政策利率 25 个基点至 5.75%，并表示货币政策仍有放宽空

间以支持经济增长。期内，马来西亚和南韩央行则维持其政策利率不变。 

 

继过去数月录得贬值后，上月亚洲货币汇率有所回稳 
 

2025 年 1 月大部分亚洲货币兑美元均录得温和升值。1 月份美元汇率大致

呈横行趋势，其通胀和经济前景、贸易政策不确定性、央行货币政策取态及

环球人工智能发展等因素均牵动市场情绪。其中，日本央行宣布加息对日圆

汇率构成支持，带动日圆兑美元于 1 月份升值 1.3%。期内，韩圜、新加坡

元和马来西亚令吉等亚洲货币兑美元则分别录得 1.2%、0.7%和 0.3%升幅。 

 

1 月份亚洲股市表现分歧。继过去两月股市处于整固过后，环球投资者开始

重新部署对南韩股市的投资，带动 1 月当地股市反弹 4.9%。同期，台湾股

市继续录得 2.1%温和升幅。另外，1 月日本股市轻微下跌 0.8%，马来西

亚、泰国和菲律宾等东盟市场则录得介乎 5.2%至 10.2%的跌幅，显示市场

对全球贸易前景不确定的忧虑加深。
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