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 随着低基数效应逐步消退，10 月商品出口增长跌至近 8 个月以来的最

低水平。 

 恢復深圳一签多行料可推动访港旅游业进一步復甦。 

 资产市场表现略有分化，楼市成交量增加带动楼价初步回稳，港股成交

量则有所回落。 

 

商品出口升幅连续 3 个月放缓 

 

商品出口增速放慢至 8 个月来新低。10 月，香港商品出口总货值按年增长

3.5%，创今年 3 月以来的最低增长。鑑于去年下半年的基数较高，出口增

长率连续 3 个月放缓。此外，商品进口录得 4.5%按年增幅，进口增速快于

出口，带动贸易逆差扩阔，令外贸对经济增长的支持有所减弱。2024 年首

10 个月商品出口及入口总货值分别按年增长 9.9%和 6.8%，带动年初至今

的贸易逆差按年收窄 20%至 3,020 亿港元。然而，在外围环境不确定升温

下，如贸易保护主义及全球经济放缓等，料将困扰未来香港的外贸表现。 
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恢復深圳一签多行将带动访港旅游业进一步復甦。自 12 月起，超过 1,000

万名深圳市居民可以申请办理「一签多行」赴港旅游签注，料可进一步提振

访港旅游业表现。此外，香港国际机场三跑道系统亦于 11 月下旬正式启用。

预期 2035 年起香港国际机场每年可处理 1.2 亿名旅客及 1,000 万吨货物，

有利于巩固香港作为区域航空枢纽的地位。未来，随着航空运力及访港旅游

业进一步復甦，访港及出境旅游不平衡状态料将逐渐改善。 

 

多间企业承诺支持北部都会区发展。11 月，85 家企业签署意向书支持及参

与北部都会区发展。当中 35 家签署与北部都会区发展有关的项目协议，涉

资逾 1,000 亿港元。此外，特区政府将就三个「片区开发」试点项目公开邀

请提交意向书，并在考虑市场意见后敲定正式招标条款。随着北部都会区的

各项基建投资有序启动，该区将不仅成为香港经济的新增长点，亦是香港与

大湾区其他城市高质量合作的新平台。 

 

资产市场表现略有分化 
 

楼市成交量增加。随着美联储展开减息週期，香港各主要银行于 9 月下调港

元最优惠利率，创 2019 年 11 月以来首次减息，支持私人住宅楼价结束 5

个月的跌势，10 月官方私人住宅楼价指数按月上升 0.6%。另外，地产商亦

趁楼市气氛改善而加快销售步伐，楼市成交转趋活跃，11 月私人住宅成交

量按月飙升 34%（按年则升 147%）至 6,298 宗，创近 20 个月以来第 2 高

的月度成交宗数。 

 

地缘政治和贸易政策不确定性拖累股市表现。11 月香港证券市场日均成交

额按月下跌 37%至 1,610 亿港元，恒生指数于期内下跌 4.4%。鑑于美国候

任总统特朗普扬言将对中国内地及其贸易伙伴实施更高关税及其他贸易限

制措施，打击投资者情绪。然而，随着内地加大力度推出经济增量政策，以

及市场预期环球息率将进一步回落，料将有助提振投资者信心及资产市场表

现。 
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