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 8 月内地月度经济指标大致放缓。 

 内地加大力度推出一系列政策措施，涵盖货币、房地产等多个方面。 

 内地展现更大决心以提振经济增长，预料未来将续有更多政策措施出台。 

内地经济增长动力趋缓 
 

8 月内地月度经济指标大致放缓。8 月内地高温多雨的恶劣天气状况持续对

其经济活动构成干扰。可是，环球经济对内地商品需求保持韧力，商品出口

增长从 7 月按年 7.0%加快至 8 月 8.7%，延续自年初以来贸易顺差持续扩

大的趋势，为内地经济带来实质支持。 

 

工业生产受到季节性因素的影响。8 月工业增加值按年增长 4.5%，较 7 月

5.1%为低，反映去年同期高基数、恶劣天气导致生产中断，以及部分行业

需求不足等影响。同时，8 月工业企业利润亦受到高比较基数影响，扭转了

7 月按年上升 4.1%的升势，并录得 17.8%的跌幅。 

 

消费需求未见明显复苏。8 月社会消费品零售额增速从 7 月按年 2.7%放慢

至 2.1%。服务业零售表现则较具韧性，1 至 8 月按年上升 6.9%，仅略低于

1 至 7 月增长 7.2%，显示暑假期间旅游需求向好。然而，各零售消费分类

表现不一，16 个主要商品项目中仅一半录得增长，显示消费者信心仍待增

强。 

 

财政力度加大，以增强对投资活动的支持。1 至 8 月固定资产投资仅温和按

年扩张 3.4%，较 1 至 7 月 3.6%增长略为放慢，主要是由于高温多雨天气

影响工程进度所致。其中基建投资增长持续放缓，从上半年按年增长 5.4%
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逐渐放慢至首 7 及 8 个月分别 4.9%及 4.4%增幅。目前，内地当局正加快

发行专项债用于国家重大战略项目和重点领域安全能力建设等公共投资。 

 

领先经济指标显示经济增长势头或受市场需求缓和所制约。9 月官方制造业

采购经理指数从 8 月 49.1 上升至 49.8，接近 50 点的盛衰分界线，主要受

企业生产恢复扩张和新增订单跌幅收窄的支持。电气机械器材、计算器、通

信、电子设备等先进制造业持续领先。继 8 月轻微改善至 50.4 后，9 月财

新制造业采购经理指数（主要反映规模较小及出口导向型企业）则再度回落

至 49.3 的收缩区间。积压订单支持企业生产持续扩张，但需求回落亦导致

新增订单减少和出厂价格下跌。另外，官方非制造业采购经理指数从 8 月

50.3 轻微回落至 9 月 50.0，主要受其服务业指数从 50.2 下跌至 49.9 所致，

料与暑期出行旺季结束和部分地区受台风等极端天气影响有关。另外，其建

筑业指数则从 8 月 50.6 轻微回升至 9 月 50.7。财新服务业采购经理指数则

从 8 月 51.6 下跌至 9 月 50.3，反映中小型服务企业的扩张步伐放慢。其中

整体新增订单增长放缓，但新出口订单则有所加速，显示内需动力略为偏软。 

 

内地加大政策宽松力度，提振经济增长 

 

9 月内地当局加大力度推出一系列政策措施，显示其政策取态趋于宽松，并

提供更大和更有力的支持，以提振经济表现。 

 

加大货币政策宽松力度。9 月份，人民银行宣布一系列宽松措施，包括：下

调存款准备金率 0.5 个百分点、分别下调 7 天逆回购操作利率、常备借贷便

利利率和 1 年期中期借贷便利利率 0.2、0.2 和 0.3 个百分点等，以释放更

多流动性和降低融资成本来支持实体经济表现。 

 

创设新的货币政策工具支持股票市场发展。人民银行将设立规模达 5,000 亿

元人民币的互换便利，支持金融机构从中央银行获取流动性用于增持股票市

场。另一工具是创设规模达 3,000 亿元人民币的股票回购、增持专项再贷

款。同时，人民银行亦正研究创设股市平准基金。 

 

加大房地产政策组合拳力度，提振楼市需求并吸纳库存。重点措施包括︰下

调存量房贷利率 0.5 个百分点、将全国层面的第二套房的最低首付比例从

25%降低至 15%、将用于收购存量商品房的保障性住房再贷款，中央银行

资金的支持比例由原来的 60%提高至 100%，以及上海、广州和深圳等主

要城市进一步放宽限购政策。 

 

9 月政治局会议表示有效落实存量政策，加力推出增量政策。过往于 9 月份

召开的政治局会议甚少聚焦分析研究当前经济形势和经济工作，但 9 月 26

日的政治局会议提出要全面客观冷静看待当前经济形势，正视困难、坚定信

心，并提出要加大财政货币政策逆周期调节力度，以及要促进房地产市场止

跌回稳，展现内地提振经济的更大决心。 
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上述政策走向显示内地正以更大决心提振经济表现，预期将有更多政策措施

出台，以努力完成全年经济社会发展目标。 

 

政策刺激推动市场显著反弹 
 

政策推动金融市场显著反弹。9 月份，美联储宣布下调联邦基金利率 50 个

基点，减幅大于预期，并开启新一轮减息周期。此外，内地推出一系列经济

刺激措施，显著提高投资者对内地经济前景的信心。截至 9 月底，上海证券

交易所 A 股指数较上月大升 17.4%。人民币汇率亦进一步转强，9 月在岸和

离岸人民币兑美元汇率分别较上月升值 1.0%和 1.2%，收报 1 美元兑 7.0187

和 7.0074 元。
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东亚银行会按需要更新已发布之研究。除了定期发布的报告外，东亚银行亦会按需要不定期发布其他报告，不作另行

通知。 
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推荐。本材料所述的投资可能并不适合所有投资者，且并未考虑各收件人的特定投资目标或经验、财政状况或其他需

要。投资者不应根据本材料而作出任何投资决定。故此，投资者须审视自身的投资目标、投资经验、财政状况及特定
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本材料是东亚银行的财产，受适用的相关知职产权法保护。未经东亚银行事先书面同意，本材料内资料的任何部分不
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