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 亚洲经济体整体出口表现于 2023 年年底逐步回稳。 

 大部分亚洲经济体通胀进一步降温，而美联储货币政策转趋鸽派亦为区

内央行于 2024 年提供更大的减息空间。 

 12 月亚洲货币兑美元普遍升值，而大部分亚洲股票指数亦录得上升。 

 

亚洲地区出口表现于 2023 年年底逐步回稳 

亚洲先进经济体出口保持平稳。日本出口于 2023 年 10 月录得按年增长 

1.6%后，于 11 月则放缓至按年下跌 0.2%。不过，日本出口于 12 月首 10

天录得按年上升 8.9%。另外，南韩出口持续扩张，于 11 月及 12 月分别按

年增长 7.7%和 5.1%，是连续第三个月录得按年上升，这亦与半导体产业

的温和复苏势头一致。此外，台湾出口恢复增长，11 月出口按年增加 3.8%，

高于 10 月的 4.5%按年下跌。11 月台湾出口订单录得按年增长 1.0%，预

示全球需求可能正在复苏。 

 

东盟经济体出口压力进一步得到纾缓。2023 年 12 月，越南出口按年上升

13.1%，高于 11 月的 6.7%。出口回升带动导致制造业加速增长，继而提高

越南经济增长从 2023 年第 3 季的按年 5.5%加快至 2023 年第 4 季的 6.7%。

新加坡非石油出口 11 月按年增加 1.0%，并结束了自 2022 年 10 月以来连

续 14 个月的按年下跌走势。虽然出口回升主要是由于 2022 年的低基数效

应，但新加坡制造业采购经理指数自 2023 年第 4 季起呈逐渐改善势头。此

外，泰国出口按年增长从 10 月的 8.0%放缓至 11 月的 4.9%，是连续第五

个月录得增长。马来西亚和印尼的出口继续收缩，但近期亦渐见回稳迹象，

11 月最新数据分别按年下跌 5.9%和 8.6%。 
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亚洲经济体通胀继续降温 
 

亚洲先进经济体通胀持续回落。日本通胀从 2023 年 10 月的按年 3.3%放缓

至 11 月的 2.8%。同时，日本剔除生鲜食品的核心通胀从 10 月的按年 2.9%

回落至 11 月的 2.5%，是 16 个月以来的最低升幅。日本通胀放缓主要与电

力和天然气价格下降，以及商品价格涨幅放缓有关。南韩整体和核心通胀分

别从 2023 年 11 月的按年 3.3%轻微回落至 12 月的 3.2%，和从 2.9%回落

至 2.8%。另外，2023 年 11 月台湾整体及核心通胀较 10 月轻微放缓 0.1

个百分点，分别为按年 2.9%和 2.4%。 

 

东盟经济体通胀普遍放缓。2023 年 12 月，印尼通胀从 11 月的按年 2.9%

减慢至 2.6%。越南通胀从 11 月的按年 3.5%轻微加快至 12 月的 3.6%，但

核心通胀则从 3.2%回落至 3.0%。与此同时，马来西亚通胀从 10 月的按年

1.8%放缓至 11 月的 1.5%。11 月新加坡通胀从 10 月的按年 4.7%降至

3.6%。泰国通胀持续录得下跌，继 10 月按年下降 0.3%后，11 月录得下降

0.4%。泰国物价下跌部分原因是由于政府能源政策导致油价下降所致。 

 

亚洲央行维持利率不变。2023 年 12 月，日本央行维持货币政策工具不变，

符合市场预期。由于近期金融市场对日本央行退出负利率政策的预期持续上

升，但日本央行的会后声明没有提供改变货币立场的讯号，这导致日圆波动

加剧。另外，台湾、印尼和菲律宾央行在 12 月召开议息会议，并维持利率

不变。在亚洲市场以外，美联储最新公布预测显示，2024 年减息幅度将较

先前的预测为大，这标志着其货币政策或会转趋鸽派。考虑亚洲通胀趋势持

续降温疲软，美联储的鸽派转向将为亚洲央行于 2024 年提供更大的减息空

间。 

 

亚洲货币兑美元升值，大部分股票市场录得正回报 
 

在全球金融狀況有所寬鬆的推動下，亞洲貨幣兌美元升值。美聯儲的鴿派轉

向令美國國債孳息率走低﹐帶動美元轉弱。韓元和菲律賓比索兌美元匯率維

持相對穩定，兩者於 2023 年 12 月底均較 11 月底升值 0.2%。此外，馬來

西亞令吉、新加坡元和新台幣升值幅度為 1.3%-1.8%。同時，泰銖和日圓則

分別大幅升值 3.1%和 5.1%。 

 

除日經指數外，大部分亞洲股市在 2023 年 12 月錄得正回報。與外匯市場

表現一致，美國減息預期升温刺激了大部分亞洲股市上升。韓國、印尼、新

加坡、泰國和台灣的主要股票指數表現強勁，與 11 月底相比，相關指數在

12 月上升 2.6%-5.4%。馬來西亞和日本的主要股票指數與 11 月底相比則

保持大致不變，馬來西亞上漲 0.1%，日本下跌 0.1%。儘管如此，日經平均

指數（日本主要股票指數）表現仍優於大部分其他亞洲指數，並於 2023 年

全年上漲超過 28%。 
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本材料是东亚银行的财产，受适用的相关知职产权法保护。未经东亚银行事先书面同意，本材料内资料的任何部分不
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如 需 获 得 更 多 资 讯 ， 请 浏 览 东 亚 银 行 网 址 https://www.hkbea.com/html/sc/bea-about-bea-economic-
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