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 零售銷售恢復平穩上升態勢，商品貿易重回增長，商業信心反彈至擴張

區域。 

 特區政府將香港 2023 年全年經濟增長預測下調至 3.2%，主要考慮地緣

政治緊張局勢加劇和金融狀況偏緊帶來的風險。 

 勞工市場維持强韌，通脹壓力保持溫和。 

 

經濟保持穩健，料將延續溫和復甦步伐 
 

2023 年第 4 季香港經濟動力趨於穩定。訪港旅客於 10 月初國慶黃金周期

間快速上升後，香港入境旅遊恢復穩定復甦趨勢，10 月中至 11 月日均入境

旅客人次維持在 2018 年疫情前水平的 55%左右。截至 11 月底，年初之今

入境旅客總數已超過政府 3,000 萬人次的全年目標。同時，10 月零售銷售

按年增長 5.6%，低於 9 月的 13.0%，這既反映高基數，以及零售銷售於連

續 10 個月錄得按年雙位數增幅後，步入較穩定的增長階段。整體而言，消

費將繼續是推動未來經濟復甦的主要動力。 

 

外貿和企業信心進一步回穩。10 月，香港商品貿易表現優於預期，出口和

進口分別較上年同期增長 1.4%和 2.6%，結束了商品出口長達 17 個月的收

縮週期，料與香港和中國内地貿易表現增強有關。此外，商業信心明顯改善。

2023 年 11 月，標普全球香港特區採購經理指數從 10 月 48.9 上升至 11月

50.1，顯示企業經營狀況已趨於穩定。 

 

 

 

Mainland China and Hong Kong Economic Outlook 經濟無懼險阻破浪向前，實現平穩復甦 
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然而，在全球貨幣環境快速收縮下，外圍環境將仍充滿挑戰，進而限制消費

增長和阻礙投資計畫。故此，特區政府將 2023 年本地生產總值的增長預測

從此前的 4.0%-5.0%下調至 3.2%。不過，近期對外貿易和商業信心的回升

預示 2024 年香港經濟將有望恢復更平衡的復甦態勢。 

 

勞工市場保持强勁 
 

香港强勁的勞工市場成為經濟復甦的重要支持。2023 年 8 至 10 月，失業

率輕微上升至 2.9%，繼續與接近充分就業對應的水平；就業不足率則維持

在 1.0%不變；私人市職位空缺仍月均高企於 98,222 個，失業人數與職位

空缺比率達到 0.85。勞工市場改善亦有助於提高家庭收入。2023年第3季，

香港家庭住戶每月入息中位數按年增加 6.4%。此外，特區政府吸引人才的

各項措施成效顯著。截至 12 月初，通過各類人才抵港的申請人已超過

70,000 名。整體而言，穩健的勞動市場將為私人消費提供有力的支撐。 

 

隨著部分疫情相關的紓困措施結束，通脹升幅有所加快。10 月，香港綜合

消費物價指數按年上升 2.7%，較 9 月的 2.0%明顯加快，主要與特區政府

於疫情期間的減免差餉及豁免額外公屋租金等紓困措施結束有關，帶動住屋

相關價格從 9 月按年上升 0.9%加快至 10 月 2.7%。剔除各項政府一次性紓

困措施的影響，10 月基本通脹率為 1.7%，低於 9 月的 1.8%，反映通脹壓

力依然溫和。未來，隨著經濟進一步復甦，料香港通脹壓力料將溫和升溫。 

 

年底季節性因素推動港元利率走高。11 月，1 個月港元拆息在 4.83%至

5.65%之間波動，3 個月港元拆息一度飆升至 5.73%，最終於月底回落至

5.61%。借貸成本高企一直是對本地房地產市場情緒構成制約。10 月，官方

住宅價格指數較 9 月下降 2.2%，使其年初至今錄得 4.0%的跌幅。然而，

抵港人才的住屋需求開始釋放。為外來人才在港置業提供印花稅「先免後徵」

安排的實施以來，特區政府截至 11 月底已收到 183 宗相關申請，約佔總體

市場成交量的 5%。 

 

投資者態度謹慎拖累股市表現 
 

11 月香港股市表現依然低迷。由於全球資金湧入美國和歐洲市場以捕捉其

最近的升勢，令市場對港股的需求偏軟。截至 2023 年 11 月底，恆生指數

報 17,042.88 點，較 10 月底下跌 0.41%。同期，上海 A 股下跌 2.1%，道

瓊斯工業平均指數上漲 8.8%。
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