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 2023 年第 3 季香港經濟按年增長 4.1%，其中私人消費和訪港旅遊業為

復甦的主要動力。 

 内部消費和私人投資均錄得強勁增長，抵消了政府開支及商品貿易疲弱

的負面影響。 

 新一份《施政報告》公布了一系列支持房地產市場的政策措施。 

 

私人消費和訪港旅遊業推動經濟持續復甦 
 

2023年第 3季香港經濟持續復甦。香港本地生產總值按年實質擴張 4.1%，

高於 2023 年第 2 季 1.5%。以按季表現來看，2023 年第 3 季經濟恢復實質

擴張 0.1%，扭轉了第 2 季收縮 1.3%的狀況。2023 年第 3 季，私人消費和

訪港旅遊業繼續是香港經濟復甦的主要動力。儘管全球貨幣環境緊縮帶來明

顯挑戰，私人投資在去年低基數支持下錄得顯著反彈。存貨變動扭轉上季跌

勢，為經濟增長帶來正面貢獻。綜合來看，上述環節持續增長均有助抵消商

品貿易低迷和疫後政府開支正常化帶來的負面影響。 

 

在強韌的勞動力市場、疫後需求釋放，以及訪港旅客人次持續復甦的帶動下，

香港經濟基本面依然穩健，並有望進一步復甦，惟 2023 年全年經濟增長則

料將低於特區政府早前 4.0%-5.0%的預測區間。  

 

在就業前景改善和特區政府支持措施下，本地消費保持強勁擴張。繼 2023 

年第 2 季強勁增長 7.7%後，第 3 季私人消費開支按年實質增長 6.5%。第

3 季香港勞工市場保持穩健，失業率從 4 月至 6 月 2.9%回落至 7 月至9月
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2.8%。2023 年至今，私人職位空缺數目維持於每月平均約 10 萬個左右的

較高水平，顯示就業市場前景正面。在這一正面經濟環境，以及特區政府發

放第 2 輪消費券，並舉辦一系列大型活動的利好氣氛支持下，私人消費將繼

續是香港經濟增長的主要動力之一。 

 

私人投資回復正增長，政府開支進一步收縮。2023 年第 3 季，作為衡量投

資指標的本地固定資本形成總額按年實質上升 18.2%，遠較第 2 季收縮

0.5%爲佳，主要是受到低比較基數支持（2022 年第 3 季錄得按年下跌

14.2%）。事實上，2023 年第 3 季實際投資的規模仍較 2018 年高峰低約

20%。除了低基數之外，私人投資反彈亦與建築業復甦有關，其就業人數於

7 月至 9 月期間亦創下疫後新高。政府開支則繼 2023 年第 2 季按年收縮

9.8%後，第 3 季再跌 4.5%，主要反映灰 2021 年和 2022 年為應對疫情大

幅增加開支後，政府開支正在逐步返回疫情前的趨勢。 

 

服務貿易強勁抵消商品貿易低迷的影響 
 

服務貿易向好與商品貿易低迷形成反差。在訪港旅客人次激增下，香港服務

出口錄得強勁實質增長，從 2023 年第 2 季按年上升 22.8%加速至第 3 季

24.0%，這一增幅更是在該時期香港曾受極端天氣影響下取得的。期內，香

港居民出境旅遊復甦步伐更快，服務進口按年實質快速增長 28.5%。商品貿

易方面，2023 年第 3 季商品出口按年實質減少 8.6%，與鄰近亞洲經濟體

表現基本一致，但其下行趨勢亦正逐漸穩定。最新公佈月度貿易數據顯示，

名義商品出口的跌幅已從雙位數字回落至個位數，9 月份數據錄得按年

5.3%跌幅。展望未來，鑑於貨幣環境緊縮和地緣政局不穩，來自先進經濟體

的商品需求勢將持續受壓。然而，鑑於未來數年低基數效應或愈見明顯，香

港商品出口表現亦料將趨於穩定。由於整體貿易規模龐大，其佔本地生產總

值的比例遠高於内需，香港本地生產總值難免較易受到外部需求變化所影響。 

 

通脹率輕微升溫，但整體壓力持續溫和。2023 年 9 月，香港綜合消費物價

指數按年上升 2.0%，高於 8 月 1.8%。受到暴雨、颱風等極端天氣影響，食

品價格從 8 月按年上升 2.2%加快至 9 月 3.0%。此外，住宅租金升幅亦由

8 月按年 0.8%加快至 9 月 0.9%。在經濟持續復甦，私人住宅租金上升及勞

工市場趨於緊張下，未來香港通脹壓力料將輕微升溫。 

 

《施政報告》公布支持房地產市場措施 
 

在息率高企下，新一份《施政報告》公布支持房地產市場措施。10 月份，1

個月港元銀行同業拆息於 4.90%至 5.10%之間徘徊，3 個月銀行同業拆息

則曾一度飆升至 5.29%，至月底回落至 5.24%。高昂的利息成本為香港房

地產市場帶來了一定降溫效果。9 月份官方樓價指數顯示，私人住宅價格指

數較 8 月回落 1.7%，年初至今累計下跌 0.8%。私人住宅租金指數則於 2
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月至 9 月一直維持上升趨勢，年初至今累計上升達 6.2%，顯示租賃需求強

韌。行政長官於 10 月 25 日發布了新一份《施政報告》提出一系列支持房

地產市場的措施，包括將買方印花稅和新住宅印花稅從 15%減半至 7.5%；

外來人才置業印花稅「先免後徵」；額外印花税的適用期間縮短至 2年。上

述措施均有利於支持住宅樓市趨於穩定發展。 

 

10 月香港股市避險情緒升溫。鑑於中東地緣政治局勢升級、美國長期國債

利率上升、全球經濟前景不明朗等多重因素，帶動香港股市避險情緒升溫，

增加港股的拋售壓力。截至 2023 年 10 月底，恆生指數報 17,112.48 點，

較 9 月底下跌 3.9%。同期，上海 A 股下跌 2.9%，道瓊斯工業平均指數則

下跌 1.4%。
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