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 2023 年第 3 季香港经济按年增长 4.1%，其中私人消费和访港旅游业为

复苏的主要动力。 

 内部消费和私人投资均录得强劲增长，抵消了政府开支及商品贸易疲弱

的负面影响。 

 新一份《施政报告》公布了一系列支持房地产市场的政策措施。 

 

私人消费和访港旅游业推动经济持续复苏 
 

2023年第 3季香港经济持续复苏。香港本地生产总值按年实质扩张 4.1%，

高于 2023 年第 2 季 1.5%。以按季表现来看，2023 年第 3 季经济恢复实质

扩张 0.1%，扭转了第 2 季收缩 1.3%的状况。2023 年第 3 季，私人消费和

访港旅游业继续是香港经济复苏的主要动力。尽管全球货币环境紧缩带来明

显挑战，私人投资在去年低基数支持下录得显著反弹。存货变动扭转上季跌

势，为经济增长带来正面贡献。综合来看，上述环节持续增长均有助抵消商

品贸易低迷和疫后政府开支正常化带来的负面影响。 

 

在强韧的劳动力市场、疫后需求释放，以及访港旅客人次持续复苏的带动下，

香港经济基本面依然稳健，并有望进一步复苏，惟 2023 年全年经济增长则

料将低于特区政府早前 4.0%-5.0%的预测区间。  

 

在就业前景改善和特区政府支持措施下，本地消费保持强劲扩张。继 2023 

年第 2 季强劲增长 7.7%后，第 3 季私人消费开支按年实质增长 6.5%。第

3 季香港劳工市场保持稳健，失业率从 4 月至 6 月 2.9%回落至 7 月至9月
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2.8%。2023 年至今，私人职位空缺数目维持于每月平均约 10 万个左右的

较高水平，显示就业市场前景正面。在这一正面经济环境，以及特区政府发

放第 2 轮消费券，并举办一系列大型活动的利好气氛支持下，私人消费将继

续是香港经济增长的主要动力之一。 

 

私人投资回复正增长，政府开支进一步收缩。2023 年第 3 季，作为衡量投

资指标的本地固定资本形成总额按年实质上升 18.2%，远较第 2 季收缩 0.5%

为佳，主要是受到低比较基数支持（2022 年第 3 季录得按年下跌 14.2%）。

事实上，2023 年第 3 季实际投资的规模仍较 2018 年高峰低约 20%。除了

低基数之外，私人投资反弹亦与建筑业复苏有关，其就业人数于 7 月至9月

期间亦创下疫后新高。政府开支则继 2023 年第 2 季按年收缩 9.8%后，第

3 季再跌 4.5%，主要反映灰 2021 年和 2022 年为应对疫情大幅增加开支

后，政府开支正在逐步返回疫情前的趋势。 

 

服务贸易强劲抵消商品贸易低迷的影响 
 

服务贸易向好与商品贸易低迷形成反差。在访港旅客人次激增下，香港服务

出口录得强劲实质增长，从 2023 年第 2 季按年上升 22.8%加速至第 3 季

24.0%，这一增幅更是在该时期香港曾受极端天气影响下取得的。期内，香

港居民出境旅游复苏步伐更快，服务进口按年实质快速增长 28.5%。商品贸

易方面，2023 年第 3 季商品出口按年实质减少 8.6%，与邻近亚洲经济体

表现基本一致，但其下行趋势亦正逐渐稳定。最新公布月度贸易数据显示，

名义商品出口的跌幅已从双位数字回落至个位数，9 月份数据录得按年 5.3%

跌幅。展望未来，鉴于货币环境紧缩和地缘政局不稳，来自先进经济体的商

品需求势将持续受压。然而，鉴于未来数年低基数效应或愈见明显，香港商

品出口表现亦料将趋于稳定。由于整体贸易规模庞大，其占本地生产总值的

比例远高于内需，香港本地生产总值难免较易受到外部需求变化所影响。 

 

通胀率轻微升温，但整体压力持续温和。2023 年 9 月，香港综合消费物价

指数按年上升 2.0%，高于 8 月 1.8%。受到暴雨、台风等极端天气影响，食

品价格从 8 月按年上升 2.2%加快至 9 月 3.0%。此外，住宅租金升幅亦由

8 月按年 0.8%加快至 9 月 0.9%。在经济持续复苏，私人住宅租金上升及劳

工市场趋于紧张下，未来香港通胀压力料将轻微升温。 

 

《施政报告》公布支持房地产市场措施 
 

在息率高企下，新一份《施政报告》公布支持房地产市场措施。10 月份，1

个月港元银行同业拆息于 4.90%至 5.10%之间徘徊，3 个月银行同业拆息

则曾一度飙升至 5.29%，至月底回落至 5.24%。高昂的利息成本为香港房

地产市场带来了一定降温效果。9 月份官方楼价指数显示，私人住宅价格指

数较 8 月回落 1.7%，年初至今累计下跌 0.8%。私人住宅租金指数则于 2
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月至 9 月一直维持上升趋势，年初至今累计上升达 6.2%，显示租赁需求强

韧。行政长官于 10 月 25 日发布了新一份《施政报告》提出一系列支持房

地产市场的措施，包括将买方印花税和新住宅印花税从 15%减半至 7.5%；

外来人才置业印花税“先免后征”；额外印花税的适用期间缩短至 2年。上

述措施均有利于支持住宅楼市趋于稳定发展。 

 

10 月香港股市避险情绪升温。鉴于中东地缘政治局势升级、美国长期国债

利率上升、全球经济前景不明朗等多重因素，带动香港股市避险情绪升温，

增加港股的抛售压力。截至 2023 年 10 月底，恒生指数报 17,112.48 点，

较 9 月底下跌 3.9%。同期，上海 A 股下跌 2.9%，道琼斯工业平均指数则

下跌 1.4%。
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