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 入境旅遊已成為零售銷售增長的主要動力。截至 2023 年第 3 季，入境

遊客總數已超過 2,330 萬人次。 

 穩健的勞工市場進一步鞏固經濟復甦勢頭，惟出口仍略有下降。 

 住宅租金逐步上升，整體通脹保持溫和。 

 

零售業在旅遊業的推動下錄得强勁增長 
 

入境旅遊持續推動香港零售業增長。自 1 月恢復全面通關以來，訪港旅客人

數持續上升。2023 年第 3 季，訪港旅客人次增加至 1,040 萬人次，高於第

2 季 850 萬和第 1 季 440 萬。隨著旅遊業強勁復甦，香港實質服務出口於 

2023 第 1 季和第 2 季分別按年大幅增長 16.6%及 22.9%。同時，訪港旅客

持續增加亦令本地零售業持續受惠。2023 年首 8 個月，零售銷售總額按年

上升 19.3%。單月計，繼特區政府於 7 月中發放第 2 期消費券帶動零售銷

售總額在 7 月顯著上升 16.7%後，8 月零售銷售總額亦保持雙位數增長，按

年增加 13.7%。隨著遊客回歸和消費情緒保持樂觀，8 月珠寶首飾、鐘錶及

名貴禮物、服裝、藥品及化妝品零售額分別按年增長 57.2%、40.0%及42.9%。  

 

本地消費和旅遊業料將保持較快增長。自 9 月中開始，特區政府啓動「香港

夜繽紛」，當中的一系列夜間活動深受本地居民和遊客歡迎，並提振消費者

信心。訪港旅客在 10 月初的中秋節和國慶黃金週假期更進一步上升。展望

未來，在旅遊業持續復甦及節日旺季的消費需求的推動下，香港服務出口和

私人消費有望繼續錄得強勁增長。 

 

 

Mainland China and Hong Kong Economic Outlook 旅遊業強勁支持經濟持續復甦 
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穩健的勞工市場成爲經濟的重要支柱。2023 年 6 月至 8 月，香港失業率維

持 2.8%不變，與 5 月至 7 月持平。就業不足率從 5 月至 7 月的 1.2%小幅

下降至6至8月的1.1%。近月兩項數據一直保持在充分就業相對應的水平。

同期，私人市場每月平均錄得 105,225 個職位空缺的較高水平，失業人口

與私人職位空缺比率也上升至 0.94。在勞工市場保持韌性及政府的擴張性

財政政策的支持下，經濟復甦勢頭有望進一步延續。 

 

商品貿易和私人企業信心有所企穩 
 

香港 8月整體貨物出口降幅收窄，較市場預期為好。貨物出口按年降幅從7

月的 9.1%大幅改善至 8 月的僅 3.7%，為 2023 年 3 月以來的最低降幅。

2023 年首 8 個月，香港整體出口總額按年下降 13.2%。從主要貿易夥伴來

看，香港對中國內地出口顯著改善，8 月僅錄得按年下跌 1.5%，明顯好於

7 月 15.2%的跌幅。展望未來，外部需求（尤其是來自先進經濟體）將可能

繼續受到全球貨幣緊縮政策的拖累，惟年底的低基數效應將愈見明顯，香港

整體外貿表現可能會逐漸穩定。 

 

私人企業信心輕微下降。2023 年 9 月，標普全球香港特區採購經理指數

（PMI）小幅下降至 49.6，較 8 月的 49.8 為低。報告指出，9 月惡劣天氣

因素導致新訂單減少，以及積壓工作再度累積。此外，企業進一步增聘人手

以應付員工短缺及處理積壓的訂單。 

 

通脹保持溫和，勢將輕微升溫 
 

通脹輕微放緩，整體壓力溫和。2023 年 8 月，香港綜合消費物價指數按年

上升 1.8%，漲幅與 7 月持平。食品通脹從 7 月按年上升 2.1%輕微加快至

8 月 2.2%。住宅租金的按年升幅亦由 7 月 0.7%加快至 8 月 0.8%，顯示其

對整體通脹的拉動作用逐步增強。隨著經濟持續復甦，加上私人住宅租金上

升及勞工市場供需緊張，料香港通脹壓力將溫和上升。 

 

貨幣緊縮增加了按揭貸款人的供款負擔。截至 9 月底，1 個月香港銀行同業

拆息升至 5.39%，按月上升 168 個基點；3 個月香港銀行同業拆息則上升

83 個基點至 5.27%。雖然美聯儲在 9 月會議維持利率不變，但是近期香港

主要銀行相繼上調了新造按揭的利率，這決定增加了置業人士的供款負擔。

8 月，香港住宅物業價格較上月下跌 1.4%，年初至今升幅為 1.3%。同期，

住宅租金價格較上月上漲 1.4%，年初至今升幅為上漲 5.6%，這反映非本地

學生及新來港人才對本地住房市場帶來穩定需求。總體而言，預期香港私人

住宅市場將保持平穩。 
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市場貨幣緊縮的擔憂影響股市表現 
 

9月香港股市繼續走弱。由於美國經濟表現持續好於預期，美聯儲維持鷹派

立場，這刺激市場對貨幣緊縮預期進一步升溫，使得投資者情緒趨於謹慎。

截至 2023 年 9 月底，恆生指數報 17,809 點，較 8 月底下跌 3.1%。同期，

上海 A 股下跌 0.3%，道瓊斯工業指數下跌 3.5%。
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