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 入境旅游已成为零售销售增长的主要动力。截至 2023 年第 3 季，入境

游客总数已超过 2,330 万人次。 

 稳健的劳工市场进一步巩固经济复苏势头，惟出口仍略有下降。 

 住宅租金逐步上升，整体通胀保持温和。 

 

零售业在旅游业的推动下录得强劲增长 
 

入境旅游持续推动香港零售业增长。自 1 月恢复全面通关以来，访港旅客人

数持续上升。2023 年第 3 季，访港旅客人次增加至 1,040 万人次，高于第

2 季 850 万和第 1 季 440 万。随着旅游业强劲复苏，香港实质服务出口于 

2023 第 1 季和第 2 季分别按年大幅增长 16.6%及 22.9%。同时，访港旅客

持续增加亦令本地零售业持续受惠。2023 年首 8 个月，零售销售总额按年

上升 19.3%。单月计，继特区政府于 7 月中发放第 2 期消费券带动零售销

售总额在 7 月显著上升 16.7%后，8 月零售销售总额亦保持双位数增长，按

年增加 13.7%。随着游客回归和消费情绪保持乐观，8 月珠宝首饰、钟表及

名贵礼物、服装、药品及化妆品零售额分别按年增长 57.2%、40.0%及 42.9%。  

 

本地消费和旅游业料将保持较快增长。自 9 月中开始，特区政府启动“香港

夜缤纷”，当中的一系列夜间活动深受本地居民和游客欢迎，并提振消费者

信心。访港旅客在 10 月初的中秋节和国庆黄金周假期更进一步上升。展望

未来，在旅游业持续复苏及节日旺季的消费需求的推动下，香港服务出口和

私人消费有望继续录得强劲增长。 
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稳健的劳工市场成为经济的重要支柱。2023 年 6 月至 8 月，香港失业率维

持 2.8%不变，与 5 月至 7 月持平。就业不足率从 5 月至 7 月的 1.2%小幅

下降至6至8月的1.1%。近月两项数据一直保持在充分就业相对应的水平。

同期，私人市场每月平均录得 105,225 个职位空缺的较高水平，失业人口

与私人职位空缺比率也上升至 0.94。在劳工市场保持韧性及政府的扩张性

财政政策的支持下，经济复苏势头有望进一步延续。 

 

商品贸易和私人企业信心有所企稳 
 

香港 8月整体货物出口降幅收窄，较市场预期为好。货物出口按年降幅从7

月的 9.1%大幅改善至 8 月的仅 3.7%，为 2023 年 3 月以来的最低降幅。

2023 年首 8 个月，香港整体出口总额按年下降 13.2%。从主要贸易伙伴来

看，香港对中国内地出口显著改善，8 月仅录得按年下跌 1.5%，明显好于

7 月 15.2%的跌幅。展望未来，外部需求（尤其是来自先进经济体）将可能

继续受到全球货币紧缩政策的拖累，惟年底的低基数效应将愈见明显，香港

整体外贸表现可能会逐渐稳定。 

 

私人企业信心轻微下降。2023 年 9 月，标普全球香港特区采购经理指数

（PMI）小幅下降至 49.6，较 8 月的 49.8 为低。报告指出，9 月恶劣天气

因素导致新订单减少，以及积压工作再度累积。此外，企业进一步增聘人手

以应付员工短缺及处理积压的订单。 

 

通胀保持温和，势将轻微升温 
 

通胀轻微放缓，整体压力温和。2023 年 8 月，香港综合消费物价指数按年

上升 1.8%，涨幅与 7 月持平。食品通胀从 7 月按年上升 2.1%轻微加快至

8 月 2.2%。住宅租金的按年升幅亦由 7 月 0.7%加快至 8 月 0.8%，显示其

对整体通胀的拉动作用逐步增强。随着经济持续复苏，加上私人住宅租金上

升及劳工市场供需紧张，料香港通胀压力将温和上升。 

 

货币紧缩增加了按揭贷款人的供款负担。截至 9 月底，1 个月香港银行同业

拆息升至 5.39%，按月上升 168 个基点；3 个月香港银行同业拆息则上升

83 个基点至 5.27%。虽然美联储在 9 月会议维持利率不变，但是近期香港

主要银行相继上调了新造按揭的利率，这决定增加了置业人士的供款负担。

8 月，香港住宅物业价格较上月下跌 1.4%，年初至今升幅为 1.3%。同期，

住宅租金价格较上月上涨 1.4%，年初至今升幅为上涨 5.6%，这反映非本地

学生及新来港人才对本地住房市场带来稳定需求。总体而言，预期香港私人

住宅市场将保持平稳。 
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市场货币紧缩的担忧影响股市表现 
 

9月香港股市继续走弱。由于美国经济表现持续好于预期，美联储维持鹰派

立场，这刺激市场对货币紧缩预期进一步升温，使得投资者情绪趋于谨慎。

截至 2023 年 9 月底，恒生指数报 17,809 点，较 8 月底下跌 3.1%。同期，

上海 A 股下跌 0.3%，道琼斯工业指数下跌 3.5%。
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