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 亚洲国家出口普遍继续录得收缩，惟回稳迹象已开始显现。 

 亚洲通胀大致稳定，区内大部分央行维持利率不变。 

 亚洲货币在美联储鹰派前瞻性指引的影响下持续承压。 

亚洲出口继续下降，惟降幅开始放缓 
 

亚洲主要先进经济体出口维持平稳。日本出口大致稳定，虽然是连续两个月

录得下跌，但 8 月仅按年下降 0.8%，较 7 月下降 0.3%轻微扩大。同期，

日本贸易逆差达 9,370 亿日圆。另外，9 月首 10 天的临时贸易数据显示，

出口录得按年增长 3.1%。台湾出口有所改善，由 7 月按年下跌 10.4%收窄

至 8 月下跌 7.3%。尽管台湾出口连续 12 个月录得按年下降，但 8 月数据

是自 2022 年 10 月以来的最好表现，而且是首次改善至单位数按年跌幅。

南韩出口亦有所改善，9 月出口仅按年下跌 4.4%，跌幅较 8 月的 8.3%下跌

有所收窄，这主要与 9 月半导体及汽车出口回暖有关，前者录得按年下降

13.6%，为过去 12 个月以来的最低降幅，后者则录得按年上升 9.3%。南韩

财长表示，随着高技术产品需求回升下，该国10月出口可能实现按年增长。 

 

除泰国外，大部分东盟经济体出口持续承压。8 月，新加坡非石油出口按年

下跌 20.1%，与 7 月 20.3%跌幅相若。面对着外部需求持续疲软，新加坡

机械和药品等主要贸易商品的出口持续下滑。马来西亚出口继续恶化，按年

下跌幅度由 7 月的 13.0%扩大至 8 月的 18.6%。在主要出口商品中，工业

制成品、矿产品及农产品在 8 月分别录得按年下降 17.7%、23.1%和 19.8%。

然而，泰国出口继 7 月按年下降 6.2%后，8 月反弹至按年增长 2.6%，结束

连续 10 个月的下跌趋势，出口回升主要是受到集成电路及汽车出口分别年

强劲上升 40%和 24%的带动。 
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出口持续收缩，但回稳迹象已逐步显现 
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大部分亚洲央行维持利率稳定 
 

亚洲先进经济体通胀保持稳定。8月日本综合消费者价格指数按年增幅回落

至 3.2%，轻微低于 7月的 3.3%。不过，8月日本剔除生鲜食品的核心通胀

维持按年 3.1%，与 7月持平，显示通胀压力仍然存在。日本首相透露将于

10 月推出新经济刺激计划，以协助家庭应对通胀问题。8 月台湾整体通胀

按年上升 2.5%，较 7月 1.88%为高，燃料和食品价格上涨是推高整体通胀

的主要因素。然而，台湾剔除食品和能源的核心通胀轻微放缓，从 7月按年

上升 2.7%轻微减慢至 8月 2.6%。9月南韩整体通胀按年上升 3.7%，高于

8月的 3.4%，按月升幅也录得 0.6%。南韩央行认为，通胀将于 2023年底

逐步稳定在 3%左右。此外，剔除波动较大的食品和能源价格后，9月南韩

核心通胀按年增长 3.3%，与 8月大致持平。 

 

大部分东盟经济体通胀录得放缓。8 月，新加坡通胀按年上涨 4.0%，轻微

低于 7 月的 4.1%；剔除私人交通和住宿的核心通胀亦从 7 月的按年 3.8%

下降至 8 月的 3.4%。新加坡通胀放缓主要与服务、食品、零售和其他商品

的价格升幅收窄有关。8 月马来西亚通胀保持按年增长 2.0%，与 7 月持平，

其中餐馆、酒店、食品和非酒精饮料等服务业消费价格增长有所减慢。8 月

泰国通胀录得按年上涨 0.9%，高于 7 月的 0.4%。另外，印尼通胀从 8 月

按年上升 3.3%下降至 9 月的 2.3%，并接近印尼央行 2-4%的通胀政策目标

区间的下限。 

 

日本央行在经济面临「极高不确定性」的考虑下决定维持货币宽松政策不变。

在 9 月货币政策会议上，日本央行决定维持-0.1%短期利率及其他货币政策

工具不变。日本央行认为，日本经济和金融市场正面临高度不确定性，因此

有必要保持耐性及继续实施货币宽松政策。此外，工资增长也被提及为日本

央行决定货币政策正常化的条件之一。此外，台湾央行亦在 9 月会议上维持

主要政策利率在 1.875%不变。 

 

除泰国央行外，东盟主要央行均维持利率稳定。面对着通胀持续回落，印尼

央行在 9 月会议将 7 天逆回购利率维持在 5.75%不变，是连续第八次会议

维持利率不变。马来西亚央行也在 9 月会议维持隔夜政策利率在 3.0%不变。

由于外部需求放缓，加上大宗商品生产有所下降，马来西亚央行正逐步调整

政策支持，以提振经济。菲律宾央行亦在 9 月会议上决定将政策利率维持在

6.25%。菲律宾央行认为即使通胀前景存在上行风险，当前的货币政策已是

合适，以及随时准备在通胀预期出现突然转向时收紧货币政策。相比之下，

泰国央行在 9 月意外加息 25 个基点至 2.5%，创下过去 10 年以来的新高。

泰国央行认为，未来通胀压力将进一步上升，故加息是确保经济长期实现可

持续增长的必要措施。 
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亚洲货币在美联储鹰派前瞻性指引的影响下持续承压 
 

高利率及经济前景不明朗刺激避险情绪上升，9 月亚洲货币普遍兑美元出现

贬值。尽管全球大部分央行在 9 月维持利率不变，但美联储继续鹰派立场，

表示高利率将维持一段较长时间，这加剧市场对全球经济前景的担忧。美国

国债孳息率上升亦导致美国与亚洲经济体之间息差扩大。9 月，大部分亚洲

货币，如日圆、新加坡元、泰铢和韩元，兑美元汇率与 8 月底相比分别贬值

1.1%至 3.9%不等，菲律宾比索则保持相对稳定。 

 

9 月亚洲股市普遍下跌。截至 9 月末，亚洲主要股市指数（包括日本、韩国、

马来西亚、台湾和泰国）均较 8 月底录得 1.7%至 6%的跌幅。同时，印尼

和新加坡股市指数相对稳定，9 月分别轻微下跌 0.2%和 0.5%；菲律宾股市

指数则在 9 月上涨 2.4%。 
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