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 美国就业市场有进一步降温迹象，但表现仍优于疫情前水平。7 月职位

空缺数目回落至约 880 万个， 8 月新增非农职位数目则达 18.7 万个。 

 7 月整体通胀率轻微回升至按年 3.2%，与能源价格跌幅收窄有关，核心

通胀率则轻微下降至 4.7%。 

 美联储主席鲍威尔对未来加息呈开放态度，并警告经济维持强于预期的

增长或会影响通胀回落的步伐。 

 

美国经济降温步伐慢于预期 
 

2023 年第 2 季美国经济保持强韧，实质国内生产总值的修订值下调了 0.3

个百分点至按季年率 2.1%。2023 年第 2 季个人消费增长较初值上调 0.1 个

百分点至 1.7%；固定投资则从初值 4.9%下调至按季年率 3.9%。库存变化

亦从初值对增长带来 0.14 个百分点的贡献下调至拖低经济增长 0.09 个百

分点。以按年计，2023 年第 2 季美国经济增长达 2.5%。 

 

美国就业市场有进一步降温迹象，但表现仍优于疫情前水平。7 月就业市场

职位空缺数目从 6 月 920 万下降至约 880 万，创超过两年的新低，但仍高

于疫情前约 700 万的水平。8 月新增非农职位数目达 18.7 万，低于今年首

7 个月平均 24.2 万，而上月数字亦下调了 3 万至 15.7 万。随着更多人重返

就业市场，8 月失业率从上月 3.5%升至 3.8%，与劳动参与率于期内上升

0.2 个百分点至 62.8%有关。然而，8 月平均时薪的按年升幅仅轻微回落 0.1

个百分点至 4.3%，持续高于与美联储 2%通胀目标的相应水平。 
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能源价格基数效应的变化将带动整体通胀出现波动，但整体通胀回落势头未

变。7 月消费物价指数按年升幅较 6 月轻微回升 0.2 个百分点至 3.2%，主

要受到能源价格的基数效应影响，令其跌幅收窄。核心通胀率则从 6 月按年

4.8%升幅轻微回落至 7 月 4.7%，主要受商品通胀，特别是汽车价格，进一

步放缓所致。鉴于美国经济及就业市场降温速度缓慢，服务价格持续居高不

下，7 月核心服务价格及住房成本分别录得 6.1%和 7.7%按年升幅。高通胀

及紧缩货币政策正在削弱消费信心。8 月密歇根大学消费者情绪指数从 7 月

71.6 降至 69.5。1 年期通胀预期从 7 月 3.4%回升至 8 月 3.5%，而 5 年期

通胀预期则连续 3 个月维持于 3.0%。 

 

在杰克逊霍尔(Jackson Hole)央行年会上，美联储主席鲍威尔指出整体通

胀有缓和趋势，但亦警告经济维持强于预期的增长或会影响通胀回落的步伐。

尽管美联储预期就业市场供求将逐步达致平衡，但若有关进展出现停滞则或

有需要货币政策作出回应。鲍威尔重申，美联储在决定未来利率走向时将以

数据为依归，并谨慎行事。尽管美联储不排除未来再有加息的可能性，但最

新利率期货显示，市场预期 9 月美联储议息会议维持利率不变的机会超过 9

成。 

 

展望未来，预期美国经济将进一步降温，息率则料长时间维持于较高水平。

惠誉下调美国政府信贷评级后，穆迪及标普亦下调了美国多家地区性银行的

信贷评级，因高利率或会引致资产估值及抵押品质素下降，尤其是在家工作

模式已对商业地产及其贷款组合构成压力。趋于严格的贷款标准及高昂的利

息成本势将进一步削弱消费者和企业的信心。30 年期定息按揭利率曾于截

至 8 月 24 日的一周升至 7.23%，创 2001 年以来的最高水平。尽管美国房

地产价格保持一定韧性，标普 20 大城市楼价指数于今年上半年仍录得 5.5%

升幅，惟按揭贷款负担增加及就业市场降温均会挤压楼市买家的购买力，对

未来房地产市场、消费者开支及整体经济前景构成影响。 

 

利率长时间维持于高水平的预期升温，股市轻微回落 
 

由于金融市场预期利率将长时间维持于高水平，令投资者风险胃纳下降，8

月美国三大股票指数均录得下跌。截至 8 月底，标准普尔 500 指数﹑纳斯

达克指数及道琼斯工业平均指数分别较 7 月底下跌 1.8%﹑2.2%及 2.4%。

鉴于核心通胀持续高企，美国国债孳息率进一步轻微上升。10 年期国债孳

息率于 8 月底收报 4.109%，较 7 月上升约 15 个基点。期内，美汇指数上

涨 1.7%至 103.62，反映息率将长时间维持高企的预期及避险情绪有所升温。 
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如需获得更多资讯，请浏览东亚银行网址 https://www.hkbea.com/html/sc/bea-about-bea-economic-research.html。
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