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 2023 年上半年，香港實質本地生產總值按年增長 2.2%，特區政府向下

修訂全年經濟預測至 4.0-5.0%。 

 受惠於訪港旅遊業和政府消費券發放，勞工市場和内需表現强韌。 

 過去數月通脹保持溫和，未來勢將輕微升溫。 

 

2023 年上半年私人消費和旅遊業引領經濟復甦 
 

2023 年上半年，私人消費和訪港旅遊業是推動經濟增長的主要動力。繼

2023 年第 1 季香港實質本地生產總值錄得按年 2.9%增長後，第 2 季按年

增幅為 1.5%，上半年平均增幅 2.2%。自年初跨境旅遊恢復以來，訪港旅客

人數持續快速增長。訪港旅客人次從 2023 年第 1 季 440 萬增至第 2 季 850

萬，帶動服務出口顯著上升，按年增速從 2023 年第 1 季 16.6%加快至第 2

季 22.9%。内需方面，私人消費開支繼 2023 年第 1 季按年增長 13.0%後，

第 2 季錄得 8.2%增幅。然而，外貿表現持續受到環球需求疲弱和全球貨幣

緊縮所拖累，2023 年第 1 季貨物出口按年收縮 18.9%，第 2 季錄得則下跌

15.2%。本地固定資本形成總額則於 2023 年第 1 季按年增長 7.9%，第 2

季轉爲下降 0.9%。考慮到嚴峻的外部經濟環境，特區政府將 2023 年全年

經濟增長預測由 4.5-5.5%調低至 4.0-5.0%。 

 

勞工市場進一步改善，抵港人才逐漸增加。2023 年 5 至 7 月，香港失業率

跌至 2.8%，創 2018 年 4 月至 2019 年 6 月接近充分就業時的低位。期内

私人職位空缺保持高企，月均空缺數目達 103,859 個，令失業人口與職位
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空缺比率上升至 0.93，勞工市場前景向好亦為私人消費提供了較穩定的支

撐。另外，特區政府吸引人才的措施亦漸見成效。截至 2023 年 7 月，通過

各種人才計劃抵港的申請人已超過 38,000 名，超過政府全年 35,000 人的

目標。人才流入將有助紓緩目前香港勞動力短缺狀況，並進一步增添經濟復

甦的動力。同時，特區政府推行的「補充勞工優化計劃」已於 9 月 4 日起接

受申請。該計劃為紓緩建造業和運輸業等低技術勞工短缺問題，為香港長遠

發展提供充足的勞工供應。 

 

2023年下半年私人消費料將保持強韌。7月零售業銷貨額按年增長16.5%，

訪港旅客人數持續增加將為本地零售業注入新動力。旅遊相關的零售銷貨額

均錄得顯著增幅，包括珠寶首飾、鐘錶及名貴禮物按年上升 19.8%；服裝上

升 34.3%；百貨公司貨品上升 25.6%；藥物及化妝品上升 45.7%；鞋類、

有關製品及其他衣物配件上升 44.9%。同時，特區政府於 7 月中旬派發第

二期消費券亦對本地零售業有一定提振作用。2023 年首 7 個月，零售業總

銷貨額錄得按年增長 20.1%，成爲推動香港經濟復甦的一大動力。預期在旅

遊業持續復甦下，暑假期間的消費和零售業表現將保持增長勢頭。 

 

商品貿易和營商信心疲弱收縮幅度有所放緩 
 

外貿表現持續低迷，預期年底前將有所改善。香港整體貨物出口持續下跌，

7 月錄得按年收縮 9.1%，電動機械、儀器和用具及零件（按年跌 14.6%），

以及辦公室機器和自動資料處理儀器（下跌 19.0%）為主要的下跌類別。按

地區來看，輸往中國內地的整體出口貨值按年下降 15.2%，輸往亞洲主要市

場亦錄得不同程度的跌幅，尤其是菲律賓（跌29.6%）、馬來西亞（跌24.6%）、

韓國（跌 17.4%）和日本（跌 13.2%）。另外，香港輸往亞洲經濟體以外的

出口表現不一，對美國和德國分別按年下降 5.8%和 22.5%，惟對英國則錄

得按年增長 34.6%。展望未來，預期先進經濟體需求疲弱和全球貨幣緊縮將

持續困擾香港外貿表現，惟低基數效應將於年底前對整體外貿表現帶來一些

支持。 

 

營商信心略有改善。8 月，標普全球香港特區採購經理指數（PMI）從 7 月

49.4 微升至 49.8。雖然採購經理指數仍處於收縮區間，但最新報告反映香

港的商業活動僅輕微收縮，成本壓力對商業活動的影響有所減低。展望未來，

內地當局近期連串推出穩經濟政策措施的正面效果料將逐漸浮現，有利於拉

動短期香港内需和整體經濟表現。 

 

通脹保持溫和，勢將輕微升溫 
 

近期通脹保持溫和。2023 年 7 月，香港綜合消費物價指數按年上漲 1.8%，

略低於 6 月 1.9%的升幅。值得一提的是，住房通脹在過去數月呈現溫和上

升趨勢，並由 2023 年 5 月按年增長 0.5%，加速至 6 月 0.6%及 7 月 0.7%。
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隨著近月私人租金價格升幅加快，預期住房價格壓力將逐漸明顯。此外，受

惡劣天氣影響，短期内食品價格料將會出現波動。總體來看，預期未來本地

通脹壓力將輕微升溫。 

 

投資情緒謹慎影響股市表現 
 

香港股市受多項不明朗因素影響走弱。受到市場對美聯儲將長期維持緊縮貨

幣政策的預期升溫、地緣政治局勢緊張、中國內地復甦步伐低於預期，以及

人民幣波動加劇等不確定因素影響，投資者情緒趨於謹慎。8 月底，特區政

府宣布成立「促進股票市場流動性專責小組」，以全面檢視影響股市流動性

的因素，並向政府提交改善建議。截至 2023 年 8 月底，恆生指數報 18,382

點，較上月下跌 8.5%。同期，上海 A 股和道瓊斯工業平均指數分別下跌

9.6%和 2.4%。
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