
 
 

 

 

 

市场资讯 

  经济研究 

 

2023年 9月 

1 
 1 

 

  

 

 2023 年上半年，香港实质本地生产总值按年增长 2.2%，特区政府向下

修订全年经济预测至 4.0-5.0%。 

 受惠于访港旅游业和政府消费券发放，劳工市场和内需表现强韧。 

 过去数月通胀保持温和，未来势将轻微升温。 

 

2023 年上半年私人消费和旅游业引领经济复苏 
 

2023 年上半年，私人消费和访港旅游业是推动经济增长的主要动力。继

2023 年第 1 季香港实质本地生产总值录得按年 2.9%增长后，第 2 季按年

增幅为 1.5%，上半年平均增幅 2.2%。自年初跨境旅游恢复以来，访港旅客

人数持续快速增长。访港旅客人次从 2023 年第 1 季 440 万增至第 2 季 850

万，带动服务出口显著上升，按年增速从 2023 年第 1 季 16.6%加快至第 2

季 22.9%。内需方面，私人消费开支继 2023 年第 1 季按年增长 13.0%后，

第 2 季录得 8.2%增幅。然而，外贸表现持续受到环球需求疲弱和全球货币

紧缩所拖累，2023 年第 1 季货物出口按年收缩 18.9%，第 2 季录得则下跌

15.2%。本地固定资本形成总额则于 2023 年第 1 季按年增长 7.9%，第 2

季转为下降 0.9%。考虑到严峻的外部经济环境，特区政府将 2023 年全年

经济增长预测由 4.5-5.5%调低至 4.0-5.0%。 

 

劳工市场进一步改善，抵港人才逐渐增加。2023 年 5 至 7 月，香港失业率

跌至 2.8%，创 2018 年 4 月至 2019 年 6 月接近充分就业时的低位。期内

私人职位空缺保持高企，月均空缺数目达 103,859 个，令失业人口与职位

空缺比率上升至 0.93，劳工市场前景向好亦为私人消费提供了较稳定的支

 

Mainland China and Hong Kong Economic Outlook 强韧的劳动力市场和内需引领复苏 

市场资讯 – 香港 

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

6/18 6/19 6/20 6/21 6/22 6/23

私人消费开支 政府消费开支

固定资本形成总额 货品出口

服务出口

主要组成部分增速

资料来源：香港政府统计处

%
,按

年
变
动



 
 

 

 

 

市场资讯 

  经济研究 

 

2023年 9月 

2 
 1 

撑。另外，特区政府吸引人才的措施亦渐见成效。截至 2023 年 7 月，通过

各种人才计划抵港的申请人已超过 38,000 名，超过政府全年 35,000 人的

目标。人才流入将有助纾缓目前香港劳动力短缺状况，并进一步增添经济复

苏的动力。同时，特区政府推行的“补充劳工优化计划”已于 9 月 4 日起接

受申请。该计划将纾缓建造业和运输业等低技术劳工短缺问题，为香港长远

发展提供充足的劳工供应。 

 

2023 年下半年私人消费料将保持强韧。7 月零售业销货额按年增长 16.5%，

访港旅客人数持续增加将为本地零售业注入新动力。旅游相关的零售销货额

均录得显著增幅，包括珠宝首饰、钟表及名贵礼物按年上升 19.8%；服装上

升 34.3%；百货公司货品上升 25.6%；药物及化妆品上升 45.7%；鞋类、

有关制品及其他衣物配件上升 44.9%。同时，特区政府于 7 月中旬派发第

二期消费券亦对本地零售业有一定提振作用。2023 年首 7 个月，零售业总

销货额录得按年增长 20.1%，成为推动香港经济复苏的一大动力。预期在旅

游业持续复苏下，暑假期间的消费和零售业表现将保持增长势头。 

 

商品贸易和营商信心疲弱收缩幅度有所放缓 
 

外贸表现持续低迷，预期年底前将有所改善。香港整体货物出口持续下跌，

7 月录得按年收缩 9.1%，电动机械、仪器和用具及零件（按年跌 14.6%），

以及办公室机器和自动资料处理仪器（下跌 19.0%）为主要的下跌类别。按

地区来看，输往中国内地的整体出口货值按年下降 15.2%，输往亚洲主要市

场亦录得不同程度的跌幅，尤其是菲律宾（跌29.6%）、马来西亚（跌24.6%）、

韩国（跌 17.4%）和日本（跌 13.2%）。另外，香港输往亚洲经济体以外的

出口表现不一，对美国和德国分别按年下降 5.8%和 22.5%，惟对英国则录

得按年增长 34.6%。展望未来，预期先进经济体需求疲弱和全球货币紧缩将

持续困扰香港外贸表现，惟低基数效应将于年底前对整体外贸表现带来一些

支持。 

 

营商信心略有改善。8 月，标普全球香港特区采购经理指数（PMI）从 7 月

49.4 微升至 49.8。虽然采购经理指数仍处于收缩区间，但最新报告反映香

港的商业活动仅轻微收缩，成本压力对商业活动的影响有所减低。展望未来，

内地当局近期连串推出稳经济政策措施的正面效果料将逐渐浮现，有利于拉

动短期香港内需和整体经济表现。 

 

通胀保持温和，势将轻微升温 
 

近期通胀保持温和。2023 年 7 月，香港综合消费物价指数按年上涨 1.8%，

略低于 6 月 1.9%的升幅。值得一提的是，住房通胀在过去数月呈现温和上

升趋势，并由 2023 年 5 月按年增长 0.5%，加速至 6 月 0.6%及 7 月 0.7%。

随着近月私人租金价格升幅加快，预期住房价格压力将逐渐明显。此外，受
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恶劣天气影响，短期内食品价格料将会出现波动。总体来看，预期未来本地

通胀压力将轻微升温。 

 

投资情绪谨慎影响股市表现 
 

香港股市受多项不明朗因素影响走弱。受到市场对美联储将长期维持紧缩货

币政策的预期升温、地缘政治局势紧张、中国内地复苏步伐低于预期，以及

人民币波动加剧等不确定因素影响，投资者情绪趋于谨慎。8 月底，特区政

府宣布成立“促进股票市场流动性专责小组”，以全面检视影响股市流动性

的因素，并向政府提交改善建议。截至 2023 年 8 月底，恒生指数报 18,382

点，较上月下跌8.5%。同期，上海A股和道琼斯工业平均指数分别下跌9.6%

和 2.4%。
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