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 近期，内地经济增长动力趋缓，或反映疫后复苏动力不均，以及有关当

局持续聚焦高质量发展。 

 服务业引领经济复苏。投资及工业表现稍逊预期，但重点行业保持快速

增长。 

 内地当局加强各部门政策落实和协调工作，并加大支持力度，以稳定增

长。 

内地经济增速放缓，服务业表现保持领先 

 

7月内地经济复苏步伐稍微放缓，或反映疫后复苏动力不均以及有关当局持

续聚焦高质量发展。7 月内地主要经济指标不及预期，惟消费及高增值行业

持续稳健扩张，抵销外需疲弱及房地产市场回软的拖累。劳工市场大致靠稳， 

在4至6月城镇调查失业率维持于5.2%后，7月微升0.1个百分点至5.3%，

或反映内地毕业生于夏季投身劳动力市场的季节性因素。 

 

服务业持续引领经济复苏。国家统计局首次公布服务零售额数据，首 7 个月

按年增长 20.3%。零售销售额方面，餐饮收入仍是主要支撑，7 月及首 7 个

月分别按年上升 15.8%及 20.5%。不过，与房地产相关的零售销售如建筑

及装潢材料、家具、家用电器及音像器材等增幅均呈放缓。鉴于高比较基数

及汽车买家态度审慎，对汽车销售维持高增长构成制约。整体而言，社会消

费品零售额按年增速从 6 月 3.1%放缓至 7 月 2.5%。短期而言，国家统计

局预计交通、住宿及餐饮服务相关的表现将于暑假期间持续录得显著增长，

势将带动消费表现。 

 

固定资产投资及工业生产稍逊预期，惟重点行业仍录快速增长。2023 年首

 

Mainland China and Hong Kong Economic Outlook 
扩大政策落实力度，推动稳定复苏 

市场资讯 – 中国内地 
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7 个月固定资产投资增速轻微放缓至按年 3.4%，主要受房地产开发及民营

投资疲弱拖累，首 7 个月分别按年收缩 8.5%及 0.5%。不过，电气机械及

器材制造、铁路运输及汽车制造等投资维持双位数增长，首 7 个月分别按年

上升 39.1%、24.9%及 19.2%，反映有关当局继续聚焦高质量及基建发展，

并带动相关行业的工业生产录得较快增长。另外，工业生产亦从 6 月按年

4.4%增长减慢至 7 月 3.7%，主要受房地产相关及出口导向行业影响，包括

非金属矿物产品、通用设备、纺织、食品、酒及饮料等。 

 

近期销售数据显示房地产市场持续偏软。商品住宅销售额增速从 2023 年上

半年按年 3.7%进一步放缓，首 7 个月仅按年微升 0.7%。商品住宅待售面

积则从 2023 年上半年按年增长 18.1%，加快至首 7 个月按年 19.7%增速。

8 月份，房地产市场持续疲软，或与民营开发商出现偿债困难，引发市场忧

虑有关。 

 

对房地产行业的政策支持力度持续增强。内地当局宣布一系列政策措施以稳

定开发商资金状况、提振购房者信心及市场交投。例如，中国证券监督管理

委员会（中证监）放宽上市房地产企业的再融资限制。住房及城乡建设部、

中国人民银行及国家金融监督管理总局（金融监管总局）联合落实政策支持，

容许购房者只要于申请按揭贷款时并无持有住房物业，不论过往有否利用贷

款购买住房，均可享有首套住房信贷条件。此项政策获纳入「一城一策」工

具箱，一线城市亦已带头落实。再者，人民银行及金融监管总局亦联合宣布

下调存量首套住房贷款利率、降低第二套住房贷款利率下限以及调整部分城

市首套及第二套住房的最低首付比例，有望提振房地产市场的购买力及纾缓

物业持有人的成本压力。此外，有关当局亦推动结构性改革促进城中村改造，

并推动跨省流动，例如江苏省放宽城镇落户要求等。 

 

内地当局接连推出政策支持措施，以稳定增长 

 

服务业及政策力度加大有望成为经济的两大支撑。除了服务业继续巩固增长

动力外，近期内地当局亦进一步加大政策支持力度，以稳增长、稳就业及稳

信心。货币政策方面，人民银行分别把 7 天逆回购利率及 1 年期中期借贷

便利利率下调 10 及 15 个基点，其后 1 年期贷款市场报价利率亦回落 10 个

基点至 3.45%。国有银行亦下调存款利率以释放民众储蓄及推动贷款和按

揭利率下降。此外，财政部宣布下调证券交易印花税，中证监亦宣布因应市

况阶段性收紧首次公开招股节奏以及降低融资保证金率等，以提振投资者信

心。财政政策方面，内地当局亦加大对重点行业及群体的支持力度，例如向

小型企业及失业人士申请的创业贷款提供政府担保及财政贴息。此外，内地

据报将推出债务置换方案，包括约 1.5 万亿元人民币的特殊再融资债券支持

地方政府，以化解地方融资平台的债务风险。未来，内地当局有望推出更多

的财政及货币支持政策，如存款准备金率及政策利率则尚有下调空间。预计

未来各项措施的正面影响将会逐步浮现，有助于实现 2023 年政府工作目标
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5%左右的经济增长。 

 

市场气氛稍微回软 

 

面对环球经济前景日趋不明朗，避险情绪有所升温。鉴于多项风险因素上升，

8 月全球投资者转趋审慎。首先，惠誉于 8 月初出乎市场预料下调美国主权

评级，其后亦进一步下调数家美国银行评级，引发市场忧虑货币政策紧缩的

负面影响。再者，市场日渐预期美联储将维持高利率环境更长时间，亦推动

美国国债收益率上升，带动美元上扬及打击风险资产。不过，内地当局于 8

月底加大政策力度，特别是活跃资本市场及提振投资者信心的措施，均有助

于改善市场气氛。2023 年８月，在岸及离岸人民币兑美元分别较上月底贬

值 1.6%及 1.8%，报 1 美元兑 7.2588 元及 7.2755 元，A 股则下跌 5.2%。
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