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 2023 年第 2 季日本和印尼錄得穩健增長，但期內台灣、馬來西亞、泰

國和菲律賓表現則保持疲弱。 

 亞洲主要經濟體通脹壓力呈下降趨勢，讓區內主要央行可大致維持政策

利率不變。 

 儘管預期外部需求將持續疲弱，但亞洲經濟基本面相對穩健、加上中國

內地加大政策支持力度，其經濟穩步改善將可推動亞洲地區的經濟復甦。 

 

2023年第 2季日本經濟實現較快增長，其他亞洲經濟體則趨於
放緩 

 

日本經濟增長輕微加速。2023 年第 2 季，日本實質國內生產總值從 2023

年第 1 季按季增長 0.9%加快至 1.5%水平。按年計，2023 年第 2 季日本經

濟增長 2.0%，增幅與第 1 季持平。日本經濟增速回升主要受惠於受汽車銷

售和入境旅遊業暢旺帶動整體出口按季增長 3.2%所致。 

 

可是，第 2 季日本私人消費則錄得收縮，或受高通脹影響有關。日本 8 月

綜合採購經理指數輕微上升至 52.6，反映經濟活動持續擴張。2023 年 7 月

失業率上升 0.2 個百分點至 2.7%，但仍維持低企，且料不會對經濟復甦構

成打擊。總體來看，預期 2023 年第 2 季日本經濟較佳的表現將不會延續至

下半年。 

 

大部分東盟經濟體增長錄得放緩。2023 年第 2 季，泰國、馬來西亞和菲律

賓經濟增長分別放緩至按年 1.8%、2.9%和 4.3%，低於第 1 季 2.6%、5.6%

和 6.4%。相反，印尼的經濟增長則略有加快，從 2023 年第 1 季按年增長

5.0%加速至第 2 季 5.2%。 

 

MainlandChinaandHongKongEconomicOutlook 
亞洲主要央行大多維持貨幣政策不變 
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亞洲個別經濟體的國內生產總值
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東盟地區經濟基本面依然穩固。其中東盟大部分經濟體的私人消費開支均保

持強勁增長。2023 年第 2 季印尼、泰國、馬來西亞和菲律賓的私人消費分

別按年增長 5.2%、7.8%、4.3%和 5.5%。馬來西亞和泰國經濟增速回落主

要反映全球需求進一步放緩，出口疲軟拖累兩地經濟表現。然而，2023 年

第 2 季菲律賓出口表現較佳，但去年總統選舉開支增加的基數效應拖累政

府開支按年大幅收縮 7.1%，拖累了其整體經濟表現。 

 

由於先進經濟體需求持續受到貨幣政策快速收緊和疲弱的科技週期所影響，

亞洲地區外貿表現尚未恢復。南韓出口繼 7 月按年收縮 16.4%後，8 月再錄

得 8.4%收縮。台灣出口更連續 11 個月下滑，並於 7 月按年下跌 10.4%。

日本出口則從 6 月按年增長 1.5%轉為 7 月收縮 0.3%。東盟主要經濟體的

出口表現則大致錄得收縮。新加坡非石油國內出口連續 10 個月收縮，於 7

月按年下滑 20.2%，其跌幅較 6 月 15.6%更為明顯，並創 6 個月以來最大

收縮；7月馬來西亞出口則按年下跌 13.1%，較 6月 14.1%跌幅有所收窄；

7 月泰國出口亦按年下降 6.2%，與 6 月下降 6.4%水平相若；7 月印尼出口

亦延續其 6 月按年下跌 21.2%的趨勢，錄得 18.0%跌幅。 

 

亞洲主要央行大致維持貨幣政策不變 

 

大部分亞洲經濟體通脹壓力有所放緩，但有輕微差異。在亞洲先進經濟體中，

7 月日本綜合消費者價格指數維持按年上升 3.3%不變，而剔除新鮮食品的

核心通脹則從 6 月按年上升 3.3%輕微回落至 3.1%；南韓通脹則從 7 月按

年上升 2.3%加快至 8 月 3.4%。另外，東盟經濟體通脹壓力則有所緩和。7

月新加坡通脹回落 0.4 個百分點至按年 4.1%，主要受私人交通和食品價格

升幅回落，以及電力和天然氣價格下跌所致；7 月馬來西亞通脹進一步放緩

0.4 個百分點至按年上升 2.0%；7 月泰國通脹按年上漲 0.4%，主要受疫情

期間價格上限所影響；印尼通脹率則從由 7 月按年增長 3.1%輕微加速至 8

月 3.3%。 

 

在通脹壓力放緩下，8月亞洲主要央行均大多維持政策利率不變。隨著南韓

通脹壓力持續向政策目標邁進，南韓央行已連續第 5 次暫停加息，維持其基

準利率於 3.50%不變，並表達了對家庭債務激增和經濟復甦放緩的擔憂。在

東盟經濟體中，印尼央行連續第 7 次暫停加息，並於 8 月份會議將 7 天逆

回購利率維持於 5.75%不變，並表示目前的利率水平足以讓通脹保持在正

常軌道之上。菲律賓央行則連續第 3 次暫停加息，其 8 月會議將利率維持

於 6.25%不變，並預期 2023 年菲律賓經濟增長將達到政府 6-7%目標的下

限。菲律賓央行行長透露，今年較後時間或有空間進一步調低存款準備金率。 

 

亞洲地區經濟前景大致穩定。儘管外部需求疲軟將拖累亞洲地區出口表現，

惟區內經濟基本面穩固、區域供應鏈重組亦可能帶來更多新增投資和貿易活

動，以至近期中國內地加大政策支持力度等均為區內經濟表現帶來支持。展
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望未來，預計 2023 年餘下時間亞洲地區經濟將可保持穩定增長。 

 

市場預期美國緊縮政策將維持較長時間，拖累亞洲貨幣表現 

 

8月大部分亞洲貨幣兌美元均錄得貶值。8 月份，美聯儲對息率走勢的前瞻

性指引大致保持鷹派基調，連同近期美國經濟數據均優於預期，引發市場對

美聯儲將長期實拖貨幣緊縮政策的預期升溫，導致美國國債孳息率上升及美

元匯率走強。相比之下，大部分亞洲經濟體的通脹壓力均有所緩和，引發美

聯儲和亞洲央行之間貨幣政策分歧日益擴大。截至 8 月底，日圓、泰銖、韓

圜、馬來西亞令吉特等亞洲貨幣兌美元較上月貶值介乎 2.2%至 3.6%之間。 

 

在預期美國緊縮政策將長時間維持的背景下，除泰國和印尼外，大部分亞洲

股市均錄得下跌。8 月份日本、南韓、台灣和新加坡的股市指數錄得介乎

1.7%至 4.2%的跌幅。然而，泰國股市指數則輕微上升 0.6%，主要反映該

國總理選舉打破了政治僵局，而印尼股市指數亦錄得 0.3%升幅，主要反映

該國經濟基本面穩健有利於吸引資金流入。 
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