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 2023 年第 2 季日本和印尼录得稳健增长，但期内台湾、马来西亚、泰

国和菲律宾表现则保持疲弱。 

 亚洲主要经济体通胀压力呈下降趋势，让区内主要央行可大致维持政策

利率不变。 

 尽管预期外部需求将持续疲弱，但亚洲经济基本面相对稳健、加上中国

内地加大政策支持力度，其经济稳步改善将可推动亚洲地区的经济复苏。 

 

2023年第 2季日本经济实现较快增长，其他亚洲经济体则趋于
放缓 

 

日本经济增长轻微加速。2023 年第 2 季，日本实质国内生产总值从 2023

年第 1季按季增长 0.9%加快至 1.5%水平。按年计，2023年第 2季日本经

济增长 2.0%，增幅与第 1季持平。日本经济增速回升主要受惠于受汽车销

售和入境旅游业畅旺带动整体出口按季增长 3.2%所致。 

 

可是，第 2 季日本私人消费则录得收缩，或受高通胀影响有关。日本 8 月

综合采购经理指数轻微上升至 52.6，反映经济活动持续扩张。2023年 7月

失业率上升 0.2 个百分点至 2.7%，但仍维持低企，且料不会对经济复苏构

成打击。总体来看，预期 2023年第 2季日本经济较佳的表现将不会延续至

下半年。 

 

大部分东盟经济体增长录得放缓。2023年第 2季，泰国、马来西亚和菲律

宾经济增长分别放缓至按年 1.8%、2.9%和 4.3%，低于第 1季 2.6%、5.6%

和 6.4%。相反，印尼的经济增长则略有加快，从 2023 年第 1 季按年增长

5.0%加速至第 2季 5.2%。 

 

MainlandChinaandHongKongEconomicOutlook 
亚洲主要央行大多维持货币政策不变 
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亚洲个别经济体的国内生产总值
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东盟地区经济基本面依然稳固。其中东盟大部分经济体的私人消费开支均保

持强劲增长。2023年第 2季印尼、泰国、马来西亚和菲律宾的私人消费分

别按年增长 5.2%、7.8%、4.3%和 5.5%。马来西亚和泰国经济增速回落主

要反映全球需求进一步放缓，出口疲软拖累两地经济表现。然而，2023 年

第 2 季菲律宾出口表现较佳，但去年总统选举开支增加的基数效应拖累政

府开支按年大幅收缩 7.1%，拖累了其整体经济表现。 

 

由于先进经济体需求持续受到货币政策快速收紧和疲弱的科技周期所影响，

亚洲地区外贸表现尚未恢复。南韩出口继 7月按年收缩 16.4%后，8月再录

得 8.4%收缩。台湾出口更连续 11 个月下滑，并于 7 月按年下跌 10.4%。

日本出口则从 6 月按年增长 1.5%转为 7 月收缩 0.3%。东盟主要经济体的

出口表现则大致录得收缩。新加坡非石油国内出口连续 10 个月收缩，于 7

月按年下滑 20.2%，其跌幅较 6 月 15.6%更为明显，并创 6 个月以来最大

收缩；7月马来西亚出口则按年下跌 13.1%，较 6月 14.1%跌幅有所收窄；

7月泰国出口亦按年下降 6.2%，与 6月下降 6.4%水平相若；7月印尼出口

亦延续其 6月按年下跌 21.2%的趋势，录得 18.0%跌幅。 

 

亚洲主要央行大致维持货币政策不变 

 

大部分亚洲经济体通胀压力有所放缓，但有轻微差异。在亚洲先进经济体中，

7 月日本综合消费者价格指数维持按年上升 3.3%不变，而剔除新鲜食品的

核心通胀则从 6 月按年上升 3.3%轻微回落至 3.1%；南韩通胀则从 7 月按

年上升 2.3%加快至 8月 3.4%。另外，东盟经济体通胀压力则有所缓和。7

月新加坡通胀回落 0.4 个百分点至按年 4.1%，主要受私人交通和食品价格

升幅回落，以及电力和天然气价格下跌所致；7月马来西亚通胀进一步放缓

0.4 个百分点至按年上升 2.0%；7 月泰国通胀按年上涨 0.4%，主要受疫情

期间价格上限所影响；印尼通胀率则从由 7 月按年增长 3.1%轻微加速至 8

月 3.3%。 

 

在通胀压力放缓下，8月亚洲主要央行均大多维持政策利率不变。随着南韩

通胀压力持续向政策目标迈进，南韩央行已连续第 5次暂停加息，维持其基

准利率于 3.50%不变，并表达了对家庭债务激增和经济复苏放缓的担忧。在

东盟经济体中，印尼央行连续第 7 次暂停加息，并于 8 月份会议将 7 天逆

回购利率维持于 5.75%不变，并表示目前的利率水平足以让通胀保持在正

常轨道之上。菲律宾央行则连续第 3 次暂停加息，其 8 月会议将利率维持

于 6.25%不变，并预期 2023 年菲律宾经济增长将达到政府 6-7%目标的下

限。菲律宾央行行长透露，今年较后时间或有空间进一步调低存款准备金率。 

 

亚洲地区经济前景大致稳定。尽管外部需求疲软将拖累亚洲地区出口表现，

惟区内经济基本面稳固、区域供应链重组亦可能带来更多新增投资和贸易活

动，以至近期中国内地加大政策支持力度等均为区内经济表现带来支持。展
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望未来，预计 2023年余下时间亚洲地区经济将可保持稳定增长。 

 

市场预期美国紧缩政策将维持较长时间，拖累亚洲货币表现 

 

8月大部分亚洲货币兑美元均录得贬值。8月份，美联储对息率走势的前瞻

性指引大致保持鹰派基调，连同近期美国经济数据均优于预期，引发市场对

美联储将长期实拖货币紧缩政策的预期升温，导致美国国债孳息率上升及美

元汇率走强。相比之下，大部分亚洲经济体的通胀压力均有所缓和，引发美

联储和亚洲央行之间货币政策分歧日益扩大。截至 8月底，日圆、泰铢、韩

圜、马来西亚令吉特等亚洲货币兑美元较上月贬值介乎 2.2%至 3.6%之间。 

 

在预期美国紧缩政策将长时间维持的背景下，除泰国和印尼外，大部分亚洲

股市均录得下跌。8 月份日本、南韩、台湾和新加坡的股市指数录得介乎

1.7%至 4.2%的跌幅。然而，泰国股市指数则轻微上升 0.6%，主要反映该

国总理选举打破了政治僵局，而印尼股市指数亦录得 0.3%升幅，主要反映

该国经济基本面稳健有利于吸引资金流入。 
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