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 2023 年第 2 季，香港实质本地生产总值按年增长 1.5%，私人消费和访

港旅游业为主要增长动力。 

 本地消费开支强劲增长，抵消了外部需求疲软和库存变化对经济的负面

影响。 

 过去数月港元银行同业拆息持续上升，房地产市场活动则大致靠稳。 

 

私人消费拉动经济稳步复苏 

 

尽管面临货币紧缩和全球经济放缓的下行压力，2023 年上半年香港经济持

续复苏。2023 年第 2 季香港实质本地生产总值录得按年 1.5%增长，低于

2023 年第 1 季 2.9%增幅。按季计算，第 2 季实质经济收缩 1.3%，低于第

1 季 5.4%增长。私人消费和访港旅游均是第 2 季经济增长的主要动力，惟

货物贸易依然低迷。在全球货币紧缩影响下，私人投资按年收缩，存货变动

亦对经济增长带来负面影响。与此同时，7 月香港采购经理指数亦从 6 月

50.3 下降至 49.4，标志着高利率环境下需求疲软，结束了其连续六个月的

扩张。尽管如此，劳动力市场强韧和经济重开将持续释放需求，有利于推动

未来香港的经济复苏。 

 

受低失业率、政府消费券发放和经济前景改善的支持，私人消费持续快速增

长。继 2023 年第 1 季按年强劲增长 13.0%后，第 2 季实际私人消费开支录

得 8.5%增幅。月度数据显示，近期零售销售额维持稳健扩张，5 月和 6 月

分别按年增长 18.5%和 19.6%。此外，劳动力市场亦稳步改善，2023 年 4
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月至 6 月失业率微降至 2.9%。私人职位空缺维持于较高水平，就业前景转

趋乐观。因此，在劳动力市场强韧和家庭收入预期向好之下，私人消费将维

持较佳表现。 

 

私人投资和政府开支均录得负增长。2023 年第 2 季，实质固定资本形成总

额从第 1 季按年增长 7.9%转为按年收缩 1.0%，反映全球货币紧缩及经济

前景不明朗的影响。季内港元利率明显上升，加大企业借贷成本，并推动企

业减少库存，令存货变动成为拖累 2023 年第 2 季经济增长的一大范畴。此

外，2023 年第 2 季实质政府开支按年下降 9.6%，低于第 1 季 1.3%增幅。

该降幅可能与去年特区政府为应对新冠疫情的支出增加有关，料政府开支将

逐步返回疫情前的趋势。 

 

劳动力市场强韧，但贸易表现持续低迷 
 

劳动力市场伴随经济复苏进一步改善。2023 年 4 月至 6 月，失业率降至四

年来新低 2.9%，为疫情以来的低位。同期，就业不足率录得 1.1%，较 3 月

至 5 月微跌 0.1 个百分点。从分项数据看，零售业失业率下降 0.3 个百分点

至 3.5%，住宿服务业失业率则下降 0.5 个百分点至 3.0%。与此同时，第 2

季私人职位空缺月均录得 101,364 个，按年增长 11.9%，较 3 月至 5 月平

均轻微下降 4.4%。随着整体经济持续复苏，劳动力市场和家庭收入预期亦

料将进一步改善。 

 

服务贸易向好与商品贸易低迷形成反差。在访港旅客人次激增下，2023 年

第 2 季实质服务出口按年大增 22.6%，高于第 1 季 16.6%增长。在香港居

民出境旅游强劲需求推动下，第 2 季实质服务进口亦录得按年 30.2%增长。

访港旅游业自 2023 年起持续快速复苏，截至 7 月底，日均访港旅客人次亦

已超过 2019 年疫情前 70%。商品贸易方面，2023 年第 2 季商品出口总额

实质按年收缩 15.3%，与邻近亚洲经济体表现基本一致。月度贸易数据则显

示，继 5 月份商品出口按年收缩 16.7%后，6 月跌幅有所收窄，按年下降 

12.3%。鉴于今年下半年比较基数较上半年为低，加上香港贸发局出口指数

显示出口商对业务前景渐趋改善，预期 2023 年下半年商品贸易表现将渐

趋稳定。 

 

在港元拆息上升下，房地产市场活动大致靠稳  
 

随着港元利率进一步上升，过去数月房地产市场活动大致靠稳。继美联储

于 7 月底再次加息后，8 月初香港银行同业拆息 (HIBOR) 曾一度攀升至

5.3%以上的十多年来高位。在息率环境高低企下，6 月份私人住宅物业价

格指数按月下跌 0.5%，带动 2023 年上半年价格升幅收窄至 4.3%。第 2

季楼宇买卖宗数亦有所下跌，至 4,777 份，按月减少 9.6%，按年则下降

24.1%。同期，楼宇买卖金额则录得 397 亿港元，按月下降 11%，按年下
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降 25.4%。与此同时，香港金管局调整物业按揭贷款逆周期宏观审慎监管措

施，将 3,000 万港元以下住宅物业的按揭贷款比率由 50%提高至60%-70%。

相信短期内香港房地产市场仍会受制于加息压力，惟经济持续复苏、劳动力

市场强韧、宏观审慎监管措施调整等正面因素，将会为楼市提供一定支撑，

带动 2023 年下半年房地产市场稳定发展。 

 

香港股市受益于市场预期内地当局推出稳定经济的政策措施。尽管中国内地

的经济数据逊于预期，且先进经济体进一步加息，恒生指数于 7 月底重上

20,000 点关口，较上月升 6.1%。科技企业和有望受惠于内地稳经济措施的

企业率先反弹。同期，上海 A 股和道琼斯工业平均指数分别下跌 3.2%和上

涨 3.3%。
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