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 2023 年第 2 季南韓﹑台灣﹑新加坡及越南等經濟表現均略有改善。 

 亞洲經濟體通脹普遍放緩。日本央行調整了其控制孳息率曲線政策，泰

國則再上調利率，其餘多家亞洲央行則維持利率不變。 

 雖然利率高企及先進經濟體增長放緩拖累了亞洲出口表現，但經濟基本

因素穩健及中國內地復甦均可支持亞洲地區穩定增長。 

 

出口表現低迷下，2023年第 2季多個亞洲經濟體保持溫和擴張 

 

南韓經濟增長略為加快。2023 年第 2 季，南韓經濟增長從第 1 季按季 0.3%

加快至 0.6%。按年計算，第 2 季南韓經濟增長為 0.9%，增速與第 1 季持

平。由於進口下跌速度比出口為快，帶動淨出口改善及其整體經濟增長回升。

同時，2023 年第 2 季台灣經濟增長按季增長 1.7%，並從技術性衰退中復

甦。按年計算，第 2 季台灣經濟則增長 1.5%，其經濟改善主要是受惠於強

勁內需所帶動，期內消費按年增長 12.1%，高於第 1 季 6.6%。 

 

東盟經濟體增長略有加速快。2023年第 2 季，新加坡經濟從第 1 季按季收

縮 0.4%回復至 0.3%增長。按年計算，第 2 季新加坡經濟增長 0.7%，高於

第 1 季 0.4%，經濟增長加快主要由於服務業保持韌性，該行業按年增長速

度從 2023年第 1 季 1.8%加速至第 2 季 3.0%。儘管如此，新加坡製造業於

2023 年第 2 季按年收縮 7.5%，是連續第三個季度出現下滑。越南經濟則

從 2023 年第 1 季按年增長 3.3%加快至第 2 季 4.1%，主要反映製造業表現

好轉。越南製造業於第 1 季按年收縮 0.5%，並於第 2 季改善至 1.2%。同

時，越南服務業繼 2023 年第 1 季按年增長 6.6%後，第 2 季亦穩步擴張

6.1%。 

 

 

MainlandChinaandHongKongEconomicOutlook 
2023年第 2季經濟表現輕微改善 
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亞洲個別經濟體的國內生產總值
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受高通脹及高利率、先進經濟體增長動力減弱及消費模式變化所推動，亞洲

經濟體出口持續低迷。繼6月份按年下跌6.0%後，7月南韓出口下跌16.5%。

6 月台灣出口亦按年大幅下跌 23.4%，較於 5 月 14.1%跌幅擴大。6 月日本

出口則按年輕微增長 1.5%，高於 5 月 0.6%。東盟方面，其 6 月份多個經

濟體出口均普遍惡化。6 月新加坡非石油本地出口按年下跌 15.5%，較 5 月

份下跌 14.8%有所擴大，且是連續第九個月收縮，並創四個月來最大跌幅。

同時，6 月馬來西亞出口按年下跌 14.1%，較 5 月 0.9%跌幅明顯加大。印

尼出口則從 5 月按年增長 0.9%轉為 6 月按年下跌 21.2%。6 月泰國出口的

按年跌幅亦從 5 月 4.6%擴大至 6.4%。 

 

日本央行其控制孳息率曲線政策，多家亞洲央行維持利率穩定 

 

亞洲經濟體通脹普遍放緩。在亞洲先進經濟體中，日本整體消費價格指數從

5 月 3.2%輕微加快至 6 月 3.3%，主要原因受商品通脹按年增速加快帶動。

相反，南韓 7 月通脹率則從 6 月 2.7%放緩至 2.3%。東盟經濟體通脹亦普

遍降溫。受私人交通成本及核心通脹回落所推動，6 月新加坡消費物價指數

回落 0.6 個百分點至 4.5%。在餐館及酒店、食品、家具及家用設備價格升

幅回落下，6 月馬來西亞整體通脹回落 0.4 個百分點至 2.4%。泰國整體通

脹率則從 5 月 0.5%進一步降至 6 月 0.2%，為 22個月以來最低升幅，其商

務部預測2023年全年通脹率將介乎1%至2%，低於之前預測1.7%至2.7%。

印尼整體通脹率亦從 6 月 3.5%進一步回落至 7 月 3.1%。 

 

日本央行朝著貨幣政策正常化再邁出一步。在 7 月貨幣政策會議中，日本央

行決定將更靈活地進行孳息率曲線控制，並將其 10 年期國債孳息率曲線控

制上限調升至 1.0%。儘管日本央行的短期利率目標維持於-0.1%不變，但亦

表明其將多年來長期實施的超寬鬆貨幣政策逐步正常化。7 月南韓央行會議

則將其基準利率維持不變於 3.50%，這是南韓通脹趨向政策目標以來連續

第四次維持息率不變。 

 

印尼央行維持利率不變，泰國則再次上調。7 月印尼央行將其 7 日逆回購利

率維持於 5.75%不變，是連續第六次維持息率不變。印尼央行重申，其貨幣

政策將側重於確保通脹維持於目標範圍，以及保持印尼盾匯率穩定。相反，

8 月初泰國央行的政策會議則上調了其指標利率 25 個基點至 2.25%。該行

認為，在前景高度不確定且通脹面臨上行風險的情況下，提高政策利率將有

利於保留政策空間。 
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儘管通脹及利率高企，以及先進經濟體增長勢頭疲弱將對亞洲出口商構成壓

力，但經濟基本面穩健及中國內地經濟復甦將可支持亞洲保持穩定增長。由

於美聯儲及其他主要央行將維持高利率一段時間，加上地緣政治緊張局勢及

金融市場波動帶來的不確定性，預計短期內亞洲出口的需求將持續低迷。儘

管如此，亞洲穩健的私人消費將為區內帶來支持。此外，中國內地加強穩定

經濟復甦的支持措施亦料能帶動亞洲貿易、旅遊及其他經濟活動。總體而言，

預期 2023年亞洲經濟體將可實現穩定增長。 

 

受市場預期美國利率快將見頂推動，大多數亞洲貨幣表現轉強 

 

由於市場預期美國利率快將見頂，7 月份大多數亞洲貨幣兌美元均錄得升

值。截至 7 月底，日圓、南韓圜、泰銖、馬來西亞令吉特等亞洲貨幣兌美元

較 6 月底升值介乎 1.4%至 3.6%。期內，印尼盾兌美元則輕微貶值約 0.6%，

或因為印尼與美國國債息差收窄所致。 

 

除日本外，7月份亞洲主要股市普遍上揚。7 月份，印尼、新加坡及馬來西

亞股市指數較上月上升 4.0%至 6.0%。然而，日圓走強及其對日本企業海外

盈利可能構成潛在影響，7 月份日經 225 指數按月微跌 0.1%。 
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