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 勞工市場持續改善，2023 年 3 至 5 月失業率維持於 3.0%。 

 出口受全球需求不振及高息環境所拖累。 

 港元銀行同業拆息因半年結季節性資金需求呈現波動。 

 

勞動力市場保持強勁，採購經理指數繼續擴張 

 

經濟復甦帶動本港勞動力市場持續改善。2023 年 3 至 5 月，失業率和就業

不足率分別為 3.0%和 1.2%，與 2 至 4 月持平，同時亦接近 2019 年疫情

前的低點。與此同時，3 至 5 月私人職位空缺仍保持在較高水平，月均錄得

106,022 個職位，按年增長 40.1%，較 2 月至 4 月的水平下降 0.5%，職位

空缺對失業人士比率上升至 0.94，創 2022 年以來最高。勞動力市場的積極

信號表明企業對增加人手持續樂觀態度，有利於提振消費信心及家庭收入預

期。隨著經濟持續復甦，勞動力市場在未來幾個月料將維持向好趨勢。 

 

旅遊、住房及金融相關行業的失業情況持續改善。在 3 至 5 月失業率維持

3.0%不變的情況下，多個行業均出現改善。與 2 至 4 月相比，住宿服務業

受到遊客人數增加的支持，失業率下降 0.4 個百分點至 3.5%。房地產市場

回穩亦帶動建築業和房地產業復甦，失業率分別下降 0.2 個和 0.1 個百分點

至4.3%和2.7%。金融和保險業失業率則回落0.1個百分點報1.9%和2.7%，

反映跨境商業活動復常帶來的支持。 

 

 

 

Mainland China and Hong Kong Economic Outlook 勞動力市場走强推動經濟持續復甦 
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調查數據顯示，與内地通關對經濟的推動作用逐漸緩和，但貿易前景則有所

改善。繼過去數月強勁復甦後，香港採購經理指數在6月份輕微回落至50.3，

仍處於擴張區間，表明私營部門的市場情緒正面但有所緩和。該調查發現，

儘管與内地通關所帶來的經濟利好出現邊際遞減效應，但内地對私營部門的

帶動仍然穩定。與此同時，香港貿易發展局發布的香港貿易出口指數於第2

季升至 47.8，為 2021 年第 2 季以來的新高。對各主要出口市場的分項指

數均有所回升，其中歐盟、東盟及美國市場已反彈至擴張區間。 

 

通脹略為緩和但仍保持溫和。5 月份，綜合消費價格指數按年上漲 2.0%，

略低於 4 月份 2.1%的漲幅。價格上漲主要由食品、電力、燃氣和水以及雜

項服務推動。住房通脹穩定於按年上漲 0.5%的水平，公營和私人住房租金

分別按年上升 1.7%和 0.1%。隨著經濟進一步復甦、私人住宅租金上漲及勞

動力市場人手緊張，預計香港通脹將呈溫和上升趨勢。 

 

商品出口受基數效應和需求疲軟的影響下降 
 

貿易表現仍然低迷，但未來料將趨於穩定。繼 4 月份按年下降 13.0%之後，

香港 5 月份貨物出口總額錄得按年下降 15.6%至 3,276 億港元。從分項來

看，主要是受到電機、儀器、電器及電氣零件（按年下降 19.0%），以及辦

公設備及自動數據處理設備（按年下降 33.1%）所拖累。綜觀主要出口市場，

外部需求依然較弱。香港對亞洲的出口總額按年下降 18.2%。對美國、荷蘭

和德國的出口按年分別下降 17.7%、18.5%和 32.9%。展望未來，先進經濟

體整體需求疲軟將繼續對香港的出口構成挑戰，但出口商信心已開始改善，

表明 2023 年下半年或將回到企穩區間。 

 

港元銀行同業拆息因半年結季節性資金需求呈現波動 
 

受美聯儲鷹派加息立場、銀行體系總結餘下降以及季節性因素等影響，港元

銀行同業拆息上行壓力加大。6 月美聯儲宣布維持聯邦基金利率不變後，香

港大型商業銀行將最優惠貸款利率維持在 5.75%水平不變。同時，6 月份香

港銀行同業拆息呈現上升趨勢，1 個月和 3 個月港元拆息在月内曾一度突破

5%。截至 6 月末，1 個月和 3 個月港元拆息分別錄得 4.93%和 4.97%，過

去 3 個月分別上升約 179 個基點及 126 個基點。同期，1 個月和 3 個月美

元拆息與港元拆息之間的負利差收窄至 26 和 57 個基點。展望未來，由於

美聯儲可能進一步加息，香港的流動性趨緊且總餘額降低，港元銀行同業拆

息的上行壓力在 2023 年下半年依然存在。未來，香港商業銀行將取決於融

資需求和流動性情況，決定是否跟隨美聯儲進一步加息。 

 

房屋市場方面，市場整體氣氛在加息壓力下保持基本穩定，1 個月港元銀行
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同業拆息曾一度升至 5%以上。官方私人住宅物業價格指數在 5 月按月下降

0.7%，進而將 2023 年前 5 個月的價格漲幅收窄至 4.9%。樓宇買賣則連續

3個月下跌，6月交易量跌至4,777宗，按月及按年分別下跌9.6%和24.1%。

總成交金額則為 397 億元，按月下跌 11%，按年下跌 25.4%。展望未來，

利率上行壓力仍可能對近期房地產市場表現構成壓力，惟就業市場強韌和經

濟持續復甦料將進一步支持 2023 年下半年房地產市場保持基本穩定。 

 

2023年 6月，香港股市隨風險情緒轉弱而走低。香港股市面對中國內地經

濟復甦慢於預期、地緣政治緊張升級、市場對美聯儲加息預期升溫，以及人

民幣匯率波動等多項因素所拖累。截至 6 月末，恆生指數收報 18,916 點，

較 5 月末下跌 5.1%。同期，上海 A 股和道瓊斯工業平均指數則分別下跌

0.5%和上漲 3.1%。
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