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 亞洲經濟體出口表現不一，部份東盟經濟體開始出現溫和至穩健的改善。 

 5至 6月亞洲主要經濟體通脹趨勢普遍下降，各央行維持貨幣政策不變。 

 雖然全球增長放緩和先進經濟體維持利率高企將繼續拖累亞洲經濟，但

經濟基本因素穩健及中國內地復甦的推動可以支持亞洲地區穩定增長。 

 

亞洲出口表現不一，部份東盟經濟體開始出現溫和至穩健的改善 

 

亞洲先進經濟體 5至 6月出口表現依然低迷。日本 5月出口按年增長 0.6%，

高於市場預期的按年下跌 0.8%，但低於 4 月的 2.6%按年增長。雖然日本

出口已連續 27 個月錄得按年增長，但 5 月增速為 2021 年 2 月以來最低，

當中運輸設備出口帶動增長，而機械及製成品出口則跌至收縮區域。與日本

的增長趨勢相反，南韓 6 月出口繼續按年下跌 6.0%，但較 5 月的 15.2%按

年跌幅收窄。南韓 6 月出口按年跌幅改善，主要是由於汽車出口按年增長

58%抵消了當月半導體出口按年下跌 28%的影響。繼 4 月按年下跌 13.3%

後，5月台灣出口再按年下跌 14.1%，當中電子產品及機械出貨量跌幅明顯。 

 

除新加坡外，其他東盟經濟體出口普遍有所改善。新加坡非石油本地出口繼

4 月按年下降 9.8%後，5 月再下跌 14.7%，低於市場預期的 7.7%跌幅；是

連續第 8 個月出現按年收縮及 3 個月來的最大跌幅。相比之下，馬來西亞

出口有所改善，按年跌幅從 4 月 17.6%大幅收窄至 5 月 0.7%，其中電氣及
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電子產品及化工產品出口在 5 月從按年下跌轉為按年增長。同時，印尼出口

繼 3 月及 4 月按年下跌雙位數後，5 月恢復按年增長 1.0%。印尼 5 月出口

改善主要受製造業出口好轉帶動，令 5 月非石油及天然氣出口按年增長

1.9%，抵消了石油及天然氣出口按年下降 12.1%的影響。泰國 5 月出口按

年跌幅亦從 4 月的 7.6%收窄至 4.6%，主要受工業產品出口在連續 7 個月

按年下跌後，5 月轉為按年增長 1.5%的帶動。 

 

通脹趨勢回落，央行普遍維持利率不變 

 

亞洲主要經濟體整體通脹有所放緩。日本 5 月整體消費者物價增速意外下

降至按年 3.2%，低於 4 月的 3.5%，主要是由於電力費用按年下降 17.1%。

然而，隨著交通、服裝、醫療及雜項等價格加速上漲，日本通脹風險依然存

在。南韓 6 月消費物價指數按年增速從 5 月的 3.3%降至 2.7%，低於市場

預期的 2.85%，這是 2021 年 10 月以來的最低升幅，並加強市場預期該國

貨幣政策緊縮週期在央行連續三次會議暫停加息後可能接近完結。台灣消費

物價指數繼3月及4月穩定在按年2.35%後，5月進一步回落至按年2.02%，

低於市場預期的 2.29%，是 2021 年 7 月以來的最低水平，其中食品、住房

和教育娛樂項目價格漲幅均出現放緩。 

 

同時，東盟經濟體通脹進一步放緩。5 月新加坡消費物價指數按年升幅較上

月下降 0.6 個百分點至 5.1%，主要受私人交通、服務和食品通脹下降推動。

受食品、運輸成本以及家具和家用設備價格升幅放緩的帶動，馬來西亞 5 月

消費物價指數按年升幅按月下降 0.5 個百分點至 2.8%。受能源及食品價格

下降及高基數影響，泰國整體通脹率從 4 月按年 2.67%大幅下降至 5 月

0.53%，為 21 個月來的最低水平。泰國商務部預計未來數月通脹率將可能

低於按年 0.5%，甚至降至按年 0%。印尼 6 月整體通脹率及核心通脹率亦

分別進一步降至按年 3.52%和 2.58%。 

 

亞洲央行普遍維持利率穩定。日本央行在 6 月會議後維持其政策利率不變

於-0.1%，以及把 10 年期日本政府債券孳息率維持在 0%左右。日本央行亦

預期通脹將在今年較後時間放緩，並耐心地維持寬鬆貨幣政策，以應對經濟

發展、物價上升以及金融狀況等發展。台灣央行一改之前連續五次會議加息

的決定，在 6 月會議後把重貼現率維持不變在 1.875%，市場普遍認為近期

通脹下降和今年經濟活動轉弱是此次會議維持利率不變的主要考慮。 

 

在通脹趨緩下，東盟主要央行維持政策利率不變。印尼央行 6 月維持其基準

利率不變在 5.75%，這是在通脹放緩下連續第五次會議維持政策利率不變。

印尼央行重申其政策重點是要加強印尼盾穩定性，以管理輸入性通脹及減輕

全球金融市場不確定性對該國的影響。同時，菲律賓央行亦連續第二次會議

把其基準利率維持在 6.25%，央行行長更暗示未來可能連續第三次會議暫

停加息。在 7 月會議上，馬來西亞央行在通脹放緩及外部需求疲弱的考慮下
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把其基準利率維持不變在 3.00%，並重申其貨幣政策立場將保持寬鬆以支

持經濟增長。 

 

儘管全球經濟增長放緩和先進經濟體維持利率高企將拖累亞洲經濟，但良好

的經濟基本面及中國內地復甦的正面影響將可支持區內穩定增長。隨著美聯

儲等主要央行長期維持高利率，叠加地緣政治局勢緊張及金融市場波動帶來

的下行風險，外部需求短期內不太可能成為亞洲經濟的驅動力。然而，亞洲

穩健的私人消費將為區內增長提供堅實支持。此外，中國內地經濟穩步復甦

亦可對亞洲供應鏈、貿易、旅遊及其他經濟活動帶來刺激。在內需拉動下，

預計 2023 年亞洲經濟將實現穩定增長。 

 

美聯儲預示繼續收緊貨幣政策，亞洲貨幣走弱 

 

由於美聯儲在 6月會議上預示將繼續加息，6月主要亞洲貨幣兌美元走弱。

截至 6 月底，馬來西亞令吉、泰銖及日圓等亞洲貨幣兌美元較 5 月底下跌

1.1%至 3.4%，但南韓圜兌美元同期則升值 0.7%，部分原因是外國投資者

增持南韓股票及債券。 

 

6月亞洲股市表現不一。受惠於資金繼續流入半導體板塊及日本央行維持寬

鬆政策，台灣加權指數及日經 225 指數 6 月分別按月上升 2.0%和 7.5%。

然而，馬來西亞及泰國的指標股票指數則分別按月下跌 0.8%及 2.0%。泰國

股市表現相對疲弱，主要是因為 5 月選舉結果帶來的政治不確定因素，以及

電纜製造商斯塔克公司的會計醜聞削弱了投資者信心。 
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