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 勞工市場持續改善，2023 年 2 月至 4 月失業率回落至 3.0%。 

 5 月勞動節假期等進一步推動服務消費復甦。 

 隨著半年結季節性因素影響，港元銀行同業拆息顯著上升。 

 

穩健的勞工市場和特區政府財政措施引領本地經濟持續復甦 

 

勞工市場顯著改善，繼續為私人消費提供重要支持。2023 年 2 月至 4 月，

失業率和就業不足率分別下降至 3.0%和 1.2%，接近 2019 年疫情前的低水

平。與此同時，私人機構職位空缺高企，2 月至 4 月每月平均錄得 106,577

個，職位空缺對失業人士比率上升至 0.93（即每位失業人士平均有 0.93 個

職位空缺），創 2022 年以來最高。經濟信心進一步增強，既有利於促進勞

工市場穩健發展，提升私人企業的招聘意慾，提高家庭收入預期，從而提振

消費者信心。此外，本地房地產市場穩步回升亦帶動了交投活動，並可產生

正面的財富效應，有利於推動私人消費。 

 

溫和通脹略有升溫。4 月香港綜合消費物價指數按年上升 2.1%，高於 2023

年第 1 季按年 1.9%增速。食品和能源是拉高整體通脹的兩大主要項目，對

4 月綜合消費物價指數分別貢獻 0.7 和 0.5 個百分點。經過連續 6 個月按年

下跌後，住屋通脹於 4 月回升至 0.5%按年增長，主要受到私人房屋租務市

場回穩和公營房屋租金上升的推動。在經濟復甦勢頭持續、私人房屋租金上

升和勞工市場持續偏緊下，預料香港通脹壓力將溫和上升。 
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消費繼續成為經濟增長的有力支撐。2023 年第 1 季，私人消費是香港經濟

復甦的重要支柱。香港經濟按年增長 2.7%，其中私人消費對整體增長的貢

獻高達 8.0 個百分點，足以抵消商品淨出口的拖累（7.9 個百分點）。經濟重

啟、跨境人員往來全面復常、積壓的需求得到釋出和就業前景改善等多項利

好因素均為私人消費注入顯著動力。 

 

特區政府於 4月中發放的消費券也為本地零售業帶來適時支持。4 月零售銷

售按年增長 15.0%。至於商品貿易，出口和進口均尚未恢復，4 月分別按年

下降 13.0%和 11.9%，部分反映了 2022 年的高基數效應，但外圍需求仍然

疲弱，令內部需求於高度不穩定的外圍環境下成為了今年香港經濟的主要增

長引擎。 

 

5月勞動節假期等進一步推動服務消費復甦 

 

黃金週假期和母親節帶動旅遊相關收入和本地服務消費顯著增長。黃金週假

期吸引了大量旅客來港，訪港旅客人次的強勁升勢一直延續至 5 月底，帶動

了旅遊相關活動持續擴張。本地居民的消費意慾亦明顯轉強，5 月中母親節

期間的餐廳訂枱數字大幅上升，估計相關餐飲業營業額可恢復至 2019 年疫

情前的 90%左右。展望未來，旅遊業快速復甦和服務消費穩固增長將可加

強香港經濟的韌性，為未來數季的強勁復甦打下穩固基礎。 

 

隨著半年結季節性因素影響，港元銀行同業拆息顯著上升 

 

半年結資金需求加大了港元利率的上行壓力。自歐美銀行業危機爆發以來，

銀行對資金和流動性管理更為謹慎，加上本地銀行同業流動性在總結餘下降

後有所縮減及市場對美聯儲加息預期曾再度升溫，這些因素使港元銀行同業

拆息在半年結臨近期間呈顯著升勢。1 個月港元拆息由 4 月底 3.51%上升

至 5 月底 4.51%。由於美國通脹回落速度慢於預期，美聯儲或會維持高利

率一段較長時間，這將於 2023 年餘下時間繼續對港元拆息構成上行壓力。

即使港元拆息上升會增加部分貸款人的負擔，但香港內部需求相當穩健，以

及私人信心保持樂觀，預計港元利率上升對香港整體經濟影響可控。 

 

香港樓市繼續平穩復甦。樓價保持上行走勢，2023 年 4 月底官方樓價指數

較去年底錄得 5.8%升幅。本地租務市場開始回暖，2023 年 4 月底官方租

金指數亦較去年底反彈 1.5%。媒體報導，來自非本地學生的租務需求是推

動租金價格回升的一大動力。5 月私人住宅單位成交量從 4 月 4,583 宗回落

至 4,003 宗。整體上，樓價平穩回升及成交量從高位回順，均可能反映香港

樓市正從快速反彈過渡至穩步復甦階段。 
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2023年 5月，香港股市在風險胃納轉弱下走低。多項不利因素為港股帶來

較大的下行壓力，包括：中國內地經濟數據不及預期強勁、地緣緊張局勢於

七大工業國峰會後再度升溫、美聯儲加息預期上升、人民幣匯率回落，以及

美國債務上限談判等。截至 2023 年５月底，恆生指數收報 18,234 點，較

2023 年 4 月底下跌 8.3%。同期，上証 A 股和道瓊斯工業平均指數則分別

下跌 3.6%和 3.5%。 
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