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 4 月主要经济指标逊于预期，但消费增幅持续扩大、投资表现稳定及劳

工市场逐渐改善势将巩固复苏动力。 

 内地当局料将延续政策支持，并以具针对性措施为主。 

 上调 2023 年内地经济增长预测至 6.2%。 

内需表现稳健，支持复苏步伐 

 

2023年第 2季初，内地经济延续其复苏势头，且消费增幅持续扩大、投资

表现稳定及劳工市场逐渐改善。受经济全面重启及低基数支持，4 月零售及

工业指标均录得显著按年升幅，惟其增幅逊于预期。劳工市场进一步回稳，

4 月城镇调查失业率回落至 5.2%，与 2019 年疫情前水平相若。5 月初「黄

金周」假期显示经济活动及民众出行进一步复常，期内旅客出游人次及旅游

收入均恢复至 2019 年疫情前 119.1%及 100.7%，反映消费增长动力于复苏

首阶段过后维持稳健，消费活跃气氛亦将继续推动内需市场复苏。 

 

消费加速增长，服务业表现明显改善，并实现消费升级。4 月份，服务业生

产指数从 3 月按年 9.2%增长加快至 4 月 13.5%。各服务业中，住宿及餐饮

业和批发零售业分别按年大升 48.7%及 18.8%，反映国内民众出行显著反

弹。期内，餐饮收入按年大涨 43.8%，较 3 月录得按年 26.3%增速加快。

同时，民众对非必需消费品的需求亦见上升，4 月化妆品、汽车及金银珠宝

类零售销售分别按年大升 24.3%、38.0%及 44.7%。2023 年首 4 个月，社

会消费品零售额按年增长 8.5%。 

 

投资持续扩大，推动高质量发展。固定资产投资按年增幅从 2023 年第 1 季

5.1%略为回落至 2023 年首 4 个月 4.7%，增速较预期为慢。地方设施升级
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及科技研发项目为内地投资的主要动力，水利管理业及铁路运输业相关固定

资产投资均于 2023 年首 4 个月录得按年 10.7%及 14.0%显著升幅。再者，

新基建有望延续固定资产投资稳健增长，其中李强总理提出加快推进电动车

充电基础设施建设。另外，针对先进科技的投资亦维持双位数扩张，2023 年

首 4 个月计算器、通信和其他电子设备制造业投资按年增长 14.2%。整体

而言，基建升级需求、先进科技及绿色转型等料将保持强势，有望抵销房地

产投资的拖累，维持固定资产投资稳定增长。 

 

楼市需求进一步稳定。中央政府积极推动「保交楼」政策及地方政府放宽楼

市政策等有助于提振购房者信心。商品住宅销售面积从 2023 年第 1 季按年

1.4%加快至首 4 个月 2.7%。房地产企业融资渠道亦见改善，房地产开发企

业到位资金按年跌幅亦从第 1 季 9.0%收窄至首 4 个月 6.4%，其中定金及

预收款从第 1 季按年下跌 2.8%扭转为首 4 个月上升 4.0%，反映房地产开

发商流动性状况好转，惟对不同质素的房地产商仍较参差。 

 

更具针对性的稳经济措施 

 

内地当局将延续具针对性的政策措施，实现稳增长、稳消费及稳就业。国家

主席习近平强调须加大对稳经济一揽子政策落实情况的审计力度。整体政策

料以稳增长、稳就业及稳物价为主，预料新能源汽车及乡村振兴战略将是政

策支持的主要领域。当中，内地当局或向具条件的农村居民提供消费券购买

新能源汽车。宏观政策支持力度料将维持，并进一步推动消费升级及振兴乡

村地区发展。 

 

展望未来，受惠于内需强韧、劳工市场靠稳及利好政策支持，内地经济料将

维持稳健复苏。在内地当局延续稳增长政策措施支持下，复苏势头料将进一

步稳固。货币政策或有轻微下调存款准备金率或贷款市场报价利率的空间。

考虑到去年低比较基数、疫后内需强韧及经济较快复苏等因素，2023 年内

地经济增长预测上调至约 6.2%。 

 

避险情绪升温，金融市场波动性有所增加 

 

避险情绪升温，金融市场受压。面对 4 月经济指标增速逊于预期及中美就科

技产品制裁导致紧张关系升温，投资者情绪一度受挫。再者，市场曾一度对

6 月美联储再次加息的预期上升。另一方面，市场则预期内地当局的货币政

策走向趋于宽松，以巩固经济复苏。中美货币政策分歧势将进一步扩大，并

削弱人民币汇率走势。2023 年 5 月，在岸及离岸人民币兑美元分别较上月

底贬值 2.8%及 2.7%，报 1 美元兑 7.1085 元及 7.1192 元，A 股则下滑

3.6%，报 3,359.43。
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