
 
 

 

 

 

市場資訊 

經濟研究 

 

2023年 5月 

1 
1 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 內地第 1 季經濟按年穩健增長 4.5%，優於預期。 

 受服務業及零售消費帶動，國內消費強勁復甦。 

 2023 年內地經濟增長料將達 5.7%，甚至更高水平。 

消費和投資推動第 1季經濟穩健復甦 

 

2023年第 1季，消費和投資推動內地經濟穩健復甦。國內生產總值按年增

速從 2022 年第 4 季 2.9%加快至 2023 年第 1 季 4.5%。期間，消費為經濟

增長提供最大動力，貢獻約 66.6%，投資以及貨物和服務淨出口則分別貢獻

約 34.7%及-1.3%。隨著經濟有序復常，第三產業按年增長 5.4%，較第二

產業按年增長 3.3%為快，當中部分服務業更見快速增長，住宿及餐飲業按

年增長 13.6%，信息傳輸、軟件和信息技術服務業則增長 11.2%。數據反映

隨著積壓需求陸續釋放，國內市場持續強勁復甦，預期消費將成為推動未來

經濟復甦的主力。 

 

2023 年 3 月社會消費品零售額按年增速加快至 10.6%，帶動 2023 年第 1

季零售表現按年升 5.8%。經濟活動復常釋放積壓需求，推動多個消費環節

強勁反彈。餐飲收入明顯上升，從 2023 年首兩個月按年增長 9.2%加快至

3 月 26.3%，並由 2022 年第 4 季平均按年下跌 10.2%扭轉至 2023 年第 1

季按年上升 13.9%。民眾恢復出行亦帶動服裝銷售增加，2023 年 3 月服裝、

鞋帽、針紡織品類銷售按年上漲達到 17.7%。受惠於車廠減價及政府稅費優

惠政策支持，3 月汽車銷售亦按年顯著回升 11.5%。 

 

儘管基數較高，固定資產投資及工業生產增速保持穩定。2023 年第 1 季固

定資產投資按年增長 5.1%，其中基建及製造業投資增長較快，分別按年上
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升 8.8%及 7.0%。行業投資數據反映內地經濟繼續聚焦創新科技發展，高技

術產業投資按年上升 16.0%。另外，2023 年 3 月工業生產錄得按年 3.9%

溫和增長，2023 年第 1 季平均按年增長 3.0%。鑑於先進經濟體增長放緩

或導致需求減弱，惟內需反彈及新興市場前景改善，或有利於維持內地工業

生產穩定擴張。 

 

繼年初外貿表現收縮後，2023 年 3 月表現轉強。繼 2023 年首兩個月按年

下跌 6.8%後，3 月以美元計商品出口按年明顯反彈 14.8%，帶動 2023 年

第 1 季商品出口按年微升 0.5%。另外，3 月及第 1 季商品進口分別按年下

跌 1.4%及 7.1%，帶動第 1 季貿易盈餘擴大至 2,047 億美元。3 月商品出口

上升，主要受東盟訂單增加帶動。不過，歐美需求放緩及環球金融環境趨緊

料將壓抑對內地出口需求，為貿易前景增添不明朗因素。 

 

2023年第 1季樓市進一步回穩。70 大中城市新建商品住宅銷售價格從 2 月

按月上升 0.3%加快至 3 月 0.5%，其中 64 個城市錄得按月升幅。第 1 季商

品住宅銷售面積按年上升 1.4%，扭轉首兩個月按年 0.6%跌幅。新建商品住

宅銷售價格及銷售活動改善，均顯示內地當局正加大對財務狀況較佳的開發

商和保交樓等政策支持，有利於穩定購房者信心。同時，房地產開發投資持

續於低位回穩，2023 年第 1 季按年收縮 5.8%。房地產市場需求逐步回穩，

料有利於加強開發商投資意慾、提振房地產開發工作、以及穩定建築工人需

求等，支持健康且平穩的房地產市場發展。 

 

穩就業續成首要目標 

 

穩就業是內地當局的主要政策目標，並續有較大的政策空間。城鎮調查失業

率從 2 月 5.6%回落至 3 月 5.3%，接近 2019 年疫情前約 5.2%水平。國務

院於 4 月底發布 15 條措施優化調整穩就業政策，包括通過各項補貼和技能

培訓等，加大對吸納就業能力強的行業企業的政策支持以及促進高校畢業生

等青年就業創業。另外，中央政治局會議重申積極的財政政策要加力提效；

穩健的貨幣政策要精準有力。政府投資和政策激勵的引導作用要更好發揮，

有效帶動民間投資，反映內地政策的支持有望延續，有利於提振民營經濟及

企業信心。與先進經濟體相比，內地通脹壓力溫和，2023 年第 1 季消費物

價指數平均按年上升 1.3%，為有需要時加大財政及貨幣政策力度提供空間。 

 

展望未來，受惠消費反彈、政策支持及樓市靠穩等，內地經濟有望延續穩健

復甦。繼 2023 年第 1 季經濟復甦步伐優於預期，加上去年低比較基數支持

等，內地經濟回升的步伐料較預期為佳，第 2 季經濟增速有望顯著加快。

2023 年 4 月，內地服務業採購經理指數維持高企，顯著未來服務業表現將

持續領先，成為帶動內地經濟增長的主要動力。整體而言，2023 年內地經

濟增長料達 5.7%，甚至更高水平。 
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市場情緒牽動金融市場走勢 

 

中美科技戰略競爭、內地政策展望、美國銀行業穩定問題等持續牽動投資者

情緒。美國、日本及荷蘭等表示考慮限制主要領域對華投資和半導體製造設

備出口；中國亦據報考慮禁止出口使用稀土的製造技術以作反制，一度拖累

投資者情緒轉弱。不過，中央政治局會議向市場釋放將延續政策支持的利好

信號，支持股市於月底回升。美國銀行業穩定問題尚未完全解決，帶動資金

流入避險貨幣。2023 年 4 月，在岸及離岸人民幣兌美元分別較上月底輕微

貶值 0.6%及 0.8%，報 1 美元兌 6.9126 元及 6.9272 元，A 股於則上升

1.6%，報 3,483.63。
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