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 香港經濟料將於 2023 年第 1 季恢復正增長。 

 經濟重啟帶來的提振作用將進一步釋放。 

 置業需求帶動成交增加，房地產市場情緒明顯改善。 

 

香港經濟料將於 2023年第 1季恢復正增長 

 

最近，美國和歐洲先後出現銀行倒閉或被接管等事件，使全球經濟前景更為

不明朗。儘管如此，香港經濟保持強韌，主要是受到多個利好因素支持，包

括：內地經濟在疫後復常推動下加速增長、本地經濟全面重啟、勞工市場持

續改善、商業信心增強以及特區政府實施中間偏鬆的財政政策等。 

 

香港旅遊業繼續快速復甦。截至 2023 年 3 月底，每日訪港旅客的 7 天移動

平均值超過 80,000 人次（約 2019 年疫情前的 40-50%）。旅客數字回升帶

動與旅遊相關的服務支出顯著復甦，例如：餐飲、零售、住宿、休閒、交通、

醫療和個人護理、金融和保險。 

 

勞工市場進一步改善。2022 年 12 月至 2023 年 2 月，失業率下降至 3.3%，

失業人數下降至 115,700 人。根據勞工處統計，同期來自私營機構的職位空

缺每月平均達到 92,624 個，按年上升 23.3%。與其他先進經濟體不同，香

港通脹壓力維持溫和。2023 年首兩個月合計，消費價格指數按年增長 2.1%，

輕微高於 2022 年 12 月的 2.0%。綜合來看，勞工市場穩健和通脹溫和有助

本地家庭對其財務狀況保持樂觀，料可進一步推動私人消費復甦。 
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在訪港旅客和本地居民增加消費的帶動下，2023 年首兩個月零售業銷貨量

按年增長 15.5%。目前零售業銷貨量僅復甦至 2019 年疫情前的 70%左右，

反映零售業在經濟復常下尚有追趕空間。 

 

外圍需求疲弱。2023 年首兩個月合計，香港整體出口和進口分別按年下降

25.4%和 18.9%，主要是受去年基數較高及全球商品需求放緩所影響。同時，

今年首兩個月商品貿易逆差合共 707 億港元，較去年同期 255 億港元逆差

顯著擴大，抵銷旅遊業和本地經濟活動復甦的貢獻。不過，香港對外貿易前

景有望趨於穩定。貿發局出口指數（反映香港貿易商對短期出口前景的信心

調查），從 2022 年第 4 季 29.7 大幅上升至 2023 年第 1 季 39.0。此外，近

月內地經濟及其貿易活動重拾增長動力，亦有助抵銷美國和歐洲需求放緩，

提振香港貿易表現。 

 

經濟重啟帶來的提振作用將進一步釋放 

 

近期，香港訪港旅客人次回升勢頭顯著，未來增長潛力巨大。2023 年第 1

季，大部分訪港旅客為即日往返的旅客，與連接香港與內地及海外地區的長

途運輸服務尚未全面恢復有關。不過，這些限制將大幅放寬。由 2023 年 4

月 1 日起，高鐵香港段全面重開往返廣東省以外的長途列車。與此同時，各

航空公司正致力增加航班及擴充往返香港的航線，這將有助吸引更多過夜旅

客來港。 

 

特區政府推動旅遊業和提振內需的措施有望促進經濟加速復甦。自疫情防控

措施解除後，特區政府舉辦了一系列大型活動吸引遊客，包括 Clockenflap

（香港一年一度的大型音樂及藝術節）、巴塞爾藝術展香港展會、香港國際

七人欖球賽等。這些活動均得到了本地民眾和遊客熱烈參與。2023 年特區

政府將舉辦更多大型盛事和國際展覽，為本地企業帶來更多商機。此外，特

區政府亦將最早於 4 月中發放首輪消費券。上述各項政府的支持措施勢將

大力提振本地經濟增長動力。  

 

置業需求帶動成交增加，房地產市場情緒明顯改善 

 

隨著經濟氣氛改善，本地房地產市場進一步復甦。經過 2022 年市場調整後，

樓價從高位回落，吸引更多置業人士於 2023 年第 1 季加快入市步伐。2023

年 3 月私人住宅單位成交量增加至 6,690 宗，遠高於 1 月 3,051 宗和 2 月

4,282 宗。因應置業信心增強，發展商加快推出新盤供應，帶動一手市場銷

售強勁復甦。2 月整體樓價進一步上漲，年初至今升幅達到 3.3%。3 月，美

聯儲上調聯邦基金利率 25 個基點至 4.75-5.00%，但香港銀行未有跟隨美

國加息，維持最優惠利率不變。美元利率與港元利率維持較大的息差，吸引

套息交易，使港元匯率轉弱。4 月 4 日，港元兌美元觸發 7.85 港元兌 1 美

元，金管局向市場買入港元及沽出美元。銀行體系總結餘減少 71 億港元至
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699 億港元。展望未來，美元利率高企將對港元利率帶來溫和的上行壓力。 

 

2023 年 3 月，香港股市出現大幅波動。3 月初，市場期望內地在“兩會”

期間推出更多支持經濟政策，帶動香港股市顯著上漲。不過，自 3 月中起，

美國和歐洲銀行業相繼出現信心危機，引發投資者擔心全球金融穩定或受到

威脅，使全球金融市場出現大幅拋售。直至 3 月底，在歐美央行特別流動性

措拖的支持下，歐美銀行問題暫時未有進一步擴散，但其對信貸市場和宏觀

經濟的後續影響仍待觀察。截至 2023 年 3 月 31 日，恆生指數收報 20,400，

較 2023 年 2 月底上升 3.1%。期內上証 A 股微跌 0.2%，道瓊斯工業平均

指數則上升 1.9%。  
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